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R PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for Michael
Kudsk Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 29. december 2023

Direktion

Michael Ejvind Bjerre Kudsk
Direktor
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspiategning

Til anpartshaveren i Michael Kudsk Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Kudsk Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022
- 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspiategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspiategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 29. december 2023

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1580 77 76

Henning Jager Neldeberg
statsautoriseret revisor
mne32205
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R PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Michael Kudsk Holding ApS
Gl. Landevej 14
7400 Herning
CVR-nr.: 306096 11
Stiftet: 11. juni 2007
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Michael Ejvind Bjerre Kudsk, Direkter
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Kapitalinteresser Zystm A/S, Herning

Trio Property ApS, Herning
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R PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier og anparter i helt eller delvist ejede datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -8 t.kr. mod -13 t.kr. sidste r. Det ordinare resultat efter skat udger 641 t.kr. mod
2.121 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Kudsk Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indtegter af kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og méles efter den indre veerdis metode. Indre verdis metode anvendes som
en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre vaerdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved
kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores
negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalinteresser med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehaven-
de hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang

ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgo-
dehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Reserven re-

guleres med andre egenkapitalbevagelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

R PARTNER REVISION

Note 2022/23 2021/22
Bruttotab -8.127 -12.594
1 Personaleomkostninger 0 -125.000
Indtaegter af kapitalinteresser 659.650 2.538.000
Andre finansielle indtaegter 14.978 70.830
2 @vrige finansielle omkostninger -25.369 -350.306
Resultat for skat 641.132 2.120.930
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 641.132 2.120.930
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -340.350 -462.000
Udbytte for regnskabséret 117.800 114.400
Overfores til overfort resultat 863.682 2.468.530
Disponeret i alt 641.132 2.120.930
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Balance 30. juni

R PARTNER REVISION

Note

Aktiver

Anlegsaktiver

Kapitalinteresser

Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2023 2022
15.319.650 15.660.000
3.439.198 3.465.478
18.758.848 19.125.478
18.758.848 19.125.478
1.154 1.525

16 5

1.170 1.530
2.009.391 2.028.717
2.009.391 2.028.717
2.946.707 2.033.659
4.957.268 4.063.906
23.716.116 23.189.384
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R PARTNER REVISION

Balance 30. juni

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 14.649.650 14.990.000
Overfort resultat 8.817.416 7.953.734
Foresléet udbytte for regnskabséret 117.800 114.400
Egenkapital i alt 23.709.866 23.183.134
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.250 6.250
Gealdsforpligtelser i alt 6.250 6.250
Passiver i alt 23.716.116 23.189.384
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

R PARTNER REVISION

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-

kapital metode tat skabsaret I alt

Egenkapital 1. juli 2021 125.000 15.452.000 5.485.204 113.000 21.175.204
Udloddet udbytte 0 0 0 -113.000 -113.000
Resultatandel 0 -462.000 2.468.530 114.400 2.120.930
Egenkapital 1. juli 2022 125.000 14.990.000 7.953.734 114.400 23.183.134
Udloddet udbytte 0 0 0 -114.400 -114.400
Resultatandel 0 -340.350 863.682 117.800 641.132
125.000 14.649.650 8.817.416 117.800 23.709.866
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Noter

R PARTNER REVISION

2022/23 2021/22
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 0 125.000
0 125.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 1
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 25.369 350.306
25.369 350.306
Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2022 670.000 670.000
Kostpris 30. juni 2023 670.000 670.000
Opskrivninger 1. juli 2022 14.990.000 15.452.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 659.650 2.538.000
Udbytte -1.000.000 -3.000.000
Opskrivninger 30. juni 2023 14.649.650 14.990.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2023 15.319.650 15.660.000
Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
Zystm A/S Herning 33,33 %
Trio Property ApS Herning 33,33 %
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Noter

R PARTNER REVISION

30/6 2023 30/6 2022
4.  Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2022 3.465.478 463.500
Tilgang i arets lob 11.698 3.065.478
Afgang i arets lgb -37.978 -63.500
Kostpris 30. juni 2023 3.439.198 3.465.478
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2023 3.439.198 3.465.478
Der specificeres séledes:
Tilgodehavende Zystm A/S 3.052.500 3.052.500
Tilgodehavende Trio Property ApS 386.698 412.978
3.439.198 3.465.478
5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
6. Eventualposter
Ingen.
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signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of

signatures can always be lifted as legal evidence.

Henning Jager Neldeberg
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Henning Jager Neldeberg

Revisor
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Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 73ble7wrqrh251456010.

The document is part of the order with Reference ID b2ff83HkyYm251456010.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original

document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 4799FDB1A8214FDA2AC6CA0DE385838D —
A048FBF6FB41C3AD659FCCO43832C40B —
3222AC0814BB08DA1636131776696707 —
20CB569AB0C7383778E4261EB5564036

The document was sealed for changes: 2024-01-02T14:59:01.867Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

73ble7wr qr h251456010 Arsrapport - 2023-M chael Kudsk Hol di ng ApS. pdf

482e11yruYY251456010 Specifikationshafte - 2023-M chael Kudsk Hol di ng ApS. pdf

4abc57HSgTy251456010 Ledel sesbrev nmed direktion - 2023-M chael

Kudsk Hol di ng ApS. pdf

2f c9dbkuWzh251456010 Regnskabserkl axing - 2023- M chael Kudsk Hol di ng ApS. pdf

€2008et XXUS251456010 Aftal ebrev - 2023-M chael Kudsk Hol di ng ApS. pdf

e52102HhzpW251456010 GCeneral forsam i ngsreferat - 2023-M chael

Signers

Michael Ejvind Bjerre Kudsk <mk@zystm.com>

Using MitID with ID e099ff38-ed56-40ef-8ab3-815dd0a6465a
As Direktar

Signed 2024-01-02T13:43:49.2127 from 92.246.0.102:64055

Henning Jager Neldeberg <hjn@partner-revision.dk>

Using MitID with ID 7¢266d84-b008-415a-a47d-577f05169735
As Revisor

Signed 2024-01-02T13:59:53.175Z from 152.115.175.142:25012

Michael Ejvind Bjerre Kudsk <mk@zystm.com>

Using MitID with ID e099ff38-ed56-40ef-8ab3-815dd0a6465a
As Dirigent

Signed 2024-01-02T14:58:58.896Z from 92.246.0.102:64522

Activitylog

When What Who

02- 01- 2024 Created NAVNE & ADRESSEBESKYTTET
08: 54: 42 eca@artner-revision.dk
02-01- 2024 Opened M chael Ejvind Bjerre Kudsk
13:39: 29 nk@ystm com

02-01- 2024 Si gned M chael Ejvind Bjerre Kudsk
13:43: 49 nk@yst m com

02-01- 2024 Opened Henni ng Jager Nel deberg
13:54: 44 hj n@art ner-revision. dk
02-01- 2024 Si gned Henni ng Jager Nel deberg

13: 59: 53 hj n@art ner-revision. dk
02-01- 2024 Opened M chael Ejvind Bjerre Kudsk
14:55: 02 nk@yst m com

02-01- 2024 Si gned M chael Ejvind Bjerre Kudsk
14:58: 58 nk@yst m com

Kudsk Hol di ng ApS. pdf

Where

152.115. 33. 81

92.246. 0. 102:
64110

92. 246. 0. 102:
6655

152.115.175.1
42: 25011

152.115.175.1
42: 34233

92. 246. 0. 102:
64450

92. 246. 0. 102:
6127
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