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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for SGS Doors A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

lkast, den 21. maj 2021

Direktionen

Leif Pedersen

Bestyrelse

Lisbeth Hindborg Pedersen Leif Pedersen Steffen Hindborg Pedersen
Formand

Rene Zgidius Kjeer
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SGS Doors A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SGS Doors A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Penneo dokumentnagle: 81A6E-IW3W2-7GWOH-41522-PGP5G-DO3CI



Vistisen+Lunde

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Herning, den 21. maj 2021

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Lars Braendgaard, MNE-nr. 30207
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktionen

Revision

Vistisen+Lunde

SGS Doors A/S
Thrigesvej 8-16

7430 Ikast

Telefon: 97 14 40 00

Telefax: 97 144095

Hjemmeside: www.sgs-doors.dk
E-mail: Ip@sgs-doors.dk

CVR-nr.: 3060 88 28

Stiftet: 18. maj 2007
Hjemstedskommune: Ikast-Brande
Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Lisbeth Hindborg Pedersen
Leif Pedersen

Steffen Hindborg Pedersen
Rene Zgidius Kjeer

Leif Pedersen

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1

7400 Herning
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Hoved- og nggletal

Hovedtal 2020 2019 2018 2017 2016
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Resultatopggrelse
Bruttoresultat 20.540 13.252 10.728 7.592 6.083
Resultat af finansielle poster -136 -182 -6 4 91
Resultat af primaer drift 18.640 10.986 8.814 5.665 4.277
Arets resultat 14.428 8.419 6.868 4.411 3.260
Balance
Balancesum 62.902 51.426 42.082 35.868 33.550
Egenkapital 37.266 28.783 25.312 22.388 20.790
Pengestromme
Driftsaktivitet 15.178 13.016 9.368 5.242 7.979
Investeringsaktivitet -5.705 -4.771 -2.991 -2.776 -1.571
Heraf investering i materielle anleegsaktiver -6.087 -4.388 -2.991 -2.776 -1.571
Finansieringsaktivitet -6.895 -5.898 -4.896 -3.794 -4.693
Nggletal 2020 2019 2018 2017 2016
i % i% i % i % i %
Afkastningsgrad 30 21 21 16 13
Soliditetsgrad 59 56 60 62 62
Forrentning af egenkapital 44 31 29 20 15
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er produktion af lager til kgkkenproducenterne og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret

Regnskabsaret har vaeret praeget af aktivitetsstigning pa flere af selskabets markeder, hvilket har medfgrt en stigning i
resultatet fgr skat til ialt DKK 18,5 mio. i selskabet mod DKK 10,8 mio. i 2019.

Regnskabsaret blev tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Ledensen forventede ved arets begyndelse en forbedring af indtjeningen. Det opnaede resultat har levet op til denne
forventning, hvilket primaert kan henfgres til den generelle markedsudvikling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer nogenlunde samme indtjeningsniveau i 2021 - som fglge af den generelle udvikling i markedet for
kokkener og dermed kokkenlager. Der forventes ligeledes en positiv likviditet i 2021 og et investeringsniveau pa samme
niveau som 2020.

Saerlige risici
Forretningsmaessige risici:

Der er ikke knyttet szerlige risici til de enkelte markeder. Kun en recession vil muligvis kunne udggr en driftsrisiko.

Valutarisici:

Selskabet pavirkes alene af kurs- og renteudviklingen pa enkelte valutaer, idet valutadispositionerne er begraenset. Dog
handles der i Euro, hvilket ledelsen dog ikke anser for at medfgre vaesentlige risici. Der indgédes ikke spekulative
valutadispositioner.

Renterisici:

Den rentebaerende nettogeeld udggres af realkreditgaeld med fast rente samt anden gzeld til kreditinstitutter, hvormed
der indgdes arlige kreditaftaler. Der indgdes alene afdaekningsdispositioner jvf. regnskabets omtale heraf. P4 baggrund
heraf anser ledelsen renterisiciene for minimeret.

Kreditrisici:
Selskabets primaere kreditrisiko knytter sig til tilgodehavender fra salg, som er fordelt pa et stgrre antal kunder. Der er
ingen seerlig risici herpa.

Pavirkning af det eksterne miljg

Ledelsen i selskabet gnsker, at selskabets aktiviteter drives sa miljgvenligt som muligt og det er ledelsens overbevisning,
at selskabets aktiviteter ikke har nogen betydelig miljpmaessig pavirkning og belastning.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af primeer drift
Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Vistisen

Lunde

2020 2019

Note DKK DKK
20.540.378 13.252.294
-1.179.738 -1.298.790
-720.961 -967.075
18.639.679 10.986.429
376.096 331.809

1 -511.865 -513.378
18.503.910 10.804.860

2 -4.075.376 -2.384.611
3 14.428.534 8.420.249
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlzeg og maskiner
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Vistisen

Lunde

2020 2019

Note DKK DKK
15.613.006 15.769.449
13.851.440 10.616.277

0 382.500

3 29.464.446 26.768.226
180.000 180.000

4 180.000 180.000
29.644.446 26.948.226
8.195.258 7.018.609
2.052.647 2.029.584
10.247.905 9.048.193
12.464.274 10.329.574
3.020.155 153.208
15.484.429 10.482.782
7.525.287 4.947.055
33.257.621 24.478.030
62.902.067 51.426.256

10

Penneo dokumentnagle: 81A6E-IW3W2-7GWOH-41522-PGP5G-DO3CI



Balance pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Nzertstaende parter

Personaleforhold
Afledte finansielle instrumenter

Vistisen

Lunde

2020 2019
Note DKK DKK
555.556 555.556
29.710.634 22.227.569
7.000.000 6.000.000
37.266.190 28.783.125
5 1.907.261 1.718.049
1.907.261 1.718.049
1.331.552 2.219.693
6 1.331.552 2.219.693
892.030 899.342
2.636.696 2.399.802
9.217.567 10.308.836
9.650.771 5.097.409
22.397.064 18.705.389
23.728.616 20.925.082
62.902.067 51.426.256
7
8
9
10
11

11
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Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Egenkapital pr. 1.januar

Betalt udbytte

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december

Vistisen

Lunde

Forslag til

Overfort udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret I alt
555.556 22.227.569 6.000.000 28.783.125
0 0 -6.000.000 -6.000.000
0 54.531 0 54.531
0 7.428.534 7.000.000 14.428.534

555.556

29.710.634

7.000.000

37.266.190

12
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat

Reguleringer:

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Regulering af avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver
Regulering af renteindtaegter og lignende indtaegter

Regulering af renteomkostninger og lighende omkostninger

Regulering af skatter

Zndring i driftskapital:
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Leverandgrgaeld mv.

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra drift
Betalt selskabsskat
Andre pengestrgmme

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Provenu ved salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Zndring i likvider
Likvider primo

Likvider ultimo

Vistisen+Lunde

2020 2019

DKK DKK
14.428.534 8.420.249
3.043.485 2.542.326
-35.000 -448.177
-376.096 -331.809
511.865 513.378
4.075.376 2.384.611
-1.199.712 -2.317.984
-6.699.266 -2.001.484
3.768.899 6.640.729
17.518.085 15.401.839
376.096 331.809
-511.865 -513.378
17.382.316 15.220.270
-2.188.545 -2.189.557
-15.381 -14.369
15.178.390 13.016.344
-6.122.205 -5.683.923
417.500 912.973
-5.704.705 -4.770.950
-895.453 -897.865
-6.000.000 -5.000.000
-6.895.453 -5.897.865
2.578.232 2.347.529
4.947.055 2.599.526
7.525.287 4.947.055

13
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Noter til arsrapporten

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat

Regulering skat vedrgrende egenkapitaltransaktioner

Resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris pr. 31. december

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Kostpris pr. 1. januar
Arets afgang

Kostpris pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Vistisen+Lunde

2020 2019

DKK DKK
318.686 293.715
193.179 219.663
511.865 513.378
3.901.545 2.203.926
189.212 195.054
-15.381 -14.369
4.075.376 2.384.611
7.000.000 6.000.000
7.428.534 2.420.249
14.428.534 8.420.249
Produktions-

Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
19.049.659 25.752.514
174.000 5.948.205

0 -35.000
19.223.659 31.665.719
3.280.210 15.136.237
330.443 2.678.042
3.610.653 17.814.279
15.613.006 13.851.440

Forudbetaling
for materielle
anlaegsaktiver

382.500
-382.500

0
0

14
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Noter til arsrapporten

4 Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
Kostpris pr. 1. januar 180.000
Kostpris pr. 31. december 180.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 180.000
5 Hensattelse til udskudt skat
Regnskabs-
maessig Skattemaessig

veerdi veerdi Forskel Forskel
Materielle anlaegsaktiver 29.464.446 20.708.377 8.756.069 7.896.011
Geldsforpligtelser 23.728.616 23.641.916 -86.700 -86.700
Grundlag for beregning af udskudte skatter 8.669.369 7.809.311
Udskudt skat, 22% 1.907.261 1.718.049

6 Langfristede galdsforpligtelser
Inden for 1 ar 892.030 899.342
Mellem 1 og 5 ar 1.331.552 2.219.693
Afdrag som forfalder inden for 1 ar -892.030 -899.342
Geeld til realkreditinstitutter 1.331.552 2.219.693
Langfristede geeldsforpligtelser 1.331.552 2.219.693

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, DKK 2.223.582, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december udggr DKK 15.264.456.

Selskabet har udstedt skadelgsbrev (virksomhedspant) pa i alt DKK 5.000.000, der giver pant i selskabets aktiver.

15
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Noter til arsrapporten

8

10

11

Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelser udggr DKK 180.000.

Leasingforpligtelser DKK 315.430.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som helejet datterselskab heaefter selskabet ubegraenset og
solidarisk med moderselskabet for selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter
inden for sambeskatningskredsen er indregnet i moderselskabets balance, hvorfor der henvises til arsrapporten
for dette selskab. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne
medfgre, at selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Naertstaende parter
Bestemmende indflydelse:
Direktgr Leif Pedersen, Ngrremarkvej 19, 7451 Sunds. (Flertallet af stemmerettigheder).

Transaktioner med naertstdende parter:
Alle transaktioner med naertstaende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

2020 2019

Personaleforhold
Antal medarbejdere 66 62

Afledte finansielle instrumenter
Selskabet afdaekker renterisici vedrgrende langfristede geeldsforpligtelser ved indgaelse af rentesikringsaftaler.

Markedsveaerdien af de indgaede rentesikringsaftaler udggr pr. 31/12-2020 DKK 3.271.850 som er indregnet i
overfgrt resultat under egenkapitalen.

Sikrings- Tilgodehav-
Variabel rente Fast rente Udlgb transaktion ende (Geaeld) Nettoposition
Cibor 3M 4,53% 31-12-2022 2.294.265 2.223.582 -70.683

-70.683
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for SGS Doors A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre tilgodehavender"
henholdsvis "Andre gzeldsforpligtelser".

Z&ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyldet betingelserne for afdeekning af
forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfgrt resultat for sa vidt angar den effektive
del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i et aktiv
eller en forpligtelse, overfgres det belgb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen og indregnes i
kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i en indteegt eller en
omkostninger overfgres det belgb - som er udskudt under egenkapitalen - fra egenkapitalen til resultatopggrelsen i den
periode, hvor den afdeekkede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den afdeekkede transaktion.

Nettoomsatning

Nettoomszaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette
anses at veere tilfaeldet nar:

® levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

" salgsprisen er fastlagt, og

* indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
Herunder indregnes fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. | kostprisen indgar
ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedligeholdelse og afskrivninger
mv. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af salgsprovision, reklame- og markedsfgringsomkostninger
mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontoromkostninger mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under
aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensattes og
betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udggr:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 3-7ar

Grunde afskrives ikke.
Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultatopggrelsen.
Deposita

Deposita males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til palydende
veerdi.

Varebeholdninger

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kpbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning
baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Da selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet, vil skattebelgb ikke fremga af balancen som saerskilt post,
idet det overfgres til mellemregning med moderselskabet.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede lan, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopggrelsen  viser virksomhedens pengestrgmme for aret opdelt pd drifts-, investerings-
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus
kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider, samt udlan fra og til naertstdende parter.

Pengestrsmme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver, samt udlan til naertstaende parter.

Pengestrsmme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrsmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gaeldsforpligtelser, ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne, samt udlan fra naertstdaende parter.

Nggletal
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning

for 2015, med undtagelse af nggletallet 'daekningsgrad'.

Forklaring af nggletal:

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad =
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad =
Samlede aktiver

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapitalen
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