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SELSKABSOPLYSNINGER 1

Selskab

Umove Vest A/S
Gotlandsvej 1
8700 Horsens

CVR-nr. 3060 76 51

10. regnskabsar

Hjemsted: Horsens

Koncernregnskab

Artha Transport A/S, Holte

Direktion

Sgren Olesen

Bestyrelse
Johnny Bgrge Hansen
Tim Valbgll

Brian Hoyer
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LEDELSESBERETNING 2016 2

Vasentligste aktiviteter
Umove Vest A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret rutekgrsel for regionernes trafik-
selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets nettoomsaetning udgjorde 330.206 t.kr. mod 328.985 t.kr. sidste ar.

Resultatet af koncernens aktiviteter udviste i regnskabséret et resultat fgr skat pa 15.241 t.kr. mod 16.613
t.kr. sidste ar.

Egenkapitalen udgjorde 26.406 t.kr. og soliditetsgraden udgjorde 17,69% pa statusdagen.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat for 2017 med fremgang i forhold til 2016.

Szerlige risici

Det vurderes ikke, at selskabet er udsat for szerlige risici. Selskabets vaesentligste kunder er offentlige
trafikselskaber og kgrselskontrakter indgas typisk for en laengere periode og med muligheden for forleen-
gelse saledes at kgrselskontrakterne matcher levetiden for nyerhvervede busser.

Prisrisici
Selskabet har ingen szerlige prisrisici, idet den manedlige indeksregulering af kontraktsbetalingerne fra
trafikselskaberne indeholder generelle prisudsving i Ignniveau, renteniveau og breendtofspriser.

Kreditrisici
Debitorrisikoen anses som veaerende meget begraenset henset til, at selskabets stgrste kunder er offent-
lige trafikselskaber.

Renterisici

Den rentebaerende gaeld udggr et vaesentligt belgb i selskabet. £ndringer i renteniveau indgar imidler-
tidigt i indeksreguleringen af kontraktsbetalingerne fra trafikselskaberne, hvorfor en rentestigning ikke
vil udggre nogen veesentlig risiko for selskabet.
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LEDELSESBERETNING 2016, FORTSAT 3

Miljgforhold

Til driften af busserne anvendes udelukkende miljpdiesel med lavt svovlindhold, ligesom busserne kgrer
med miljgvenlige motorer. En del af busserne er herudover forsynet med partikelfiltre til reduktion af de
skadelige stoffer i udstgdningsgassen. Alle busser overholder EURO-normerne, som er fastsat af trafik-
selskaberne i de enkelte kontrakter. Endvidere har selskabet forsgg med installation af flade- og drifts-
styringssystemer i 45 busser, med henblik pa at forbedre brazndstofgkonomien og effektivisere kgrslen.
Disse forsgg har vist sig at have positiv effekt. Systemerne har i alt indflydelse pa ca. 125 chauffgrer.

CSR rapportering og oplysning om det underrepraesenteret kgn

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Umove A/S, og har under henvisning til, at oplysninger om Cor-
porate Social Responsibility og det underrepraesenterede kgn afgives i ledelsesberetningen for kon-
cernen som helhed, udeladt oplysninger herom i egen ledelsesberetning.
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LEDELSESBERETNING 2016, FORTSAT 4
Hoved- og nggletal
Belgb i t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 330.206 328.985 344.439 337.335 351.144
Bruttofortjeneste 224,795  228.279  229.355  220.179  224.442
Resultat af primaer drift 17.139 20.827 17.387 13.868 13.092
Finansielle poster, netto -2.650 -4.214 -1.777 -2.655 -2.978
Arets resultat 11.618  12.218  12.060  10.147 7.716
Balance
Balancesum 149311  159.708 176.256  184.134  223.210
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 21.775 7.034 22.073 3.224 3.330
Egenkapital 26.406 14,788 42.060 38.424 58.276
Nggletal
Soliditetsgrad 17,69 9,26 23,86 20,87 26,11
Forrentning af egenkapital 56,40 42,98 29,97 20,99 26,48
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LEDELSESPATEGNING 5

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2016 for Umove Vest A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den ﬁﬁ/({ 2017

| direktionen

e

Sdgren QOlesen

| bestyrelsen \
Vi Kx?@/ W

Johnny B¢|\’§e Hansen Tim Valbgll
Formand—

/ .
s
Brian Hoyer (" &~
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS PATEGNING 6

Til kapitalejeren i Umove Vest A/S

Konklusion

Vi har revideret érsregnskabet for Umove Vest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse

og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

. . B )
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING 7

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¥ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS PATEGNING 8

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

.
spborg, den /' 7/ ¢ 2017

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(cvr-nr. 19263096)

adsen
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 9

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter &rsregnskabslovens regnskabsklasse C (stor).

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

indteaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

- .. & )
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen udggres af indteegter pa buskgrsel og serviceydelser. indteegterne indregnes pa
tidspunktet for kgrslens udfgrelse eller levering af serviceydelsen og males til dagsveerdi eksklusive
momes.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ravarer og hjeslpematerialer samt salgs-, lokale-
og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

inforevision %°*



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige
afskrivninger pa koncerngoodwill.

Andre finansielle indtagter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, udbytter, amortiserede renter af leasingforpligtelser samt rentetillaeg

og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 22% af det regnskabsmazessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for &rets forskydning i udskudt skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af zendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Artha Transport A/S som admini-
strationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemasssige underskud. ’

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

- E & )
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Goodwill 20ar

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og
andre driftsomkostninger.

Materielle anlazgsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages hneaere afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-12ar 0-10%
(inkl. leasede aktiver)

Smaaktiver med en levetid under et ar er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne
omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopg¢relsen under andre drifts-
indtaegter og andre driftsomkostninger.

@
....
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 13

Leasing

Leasede materielle anlagsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinier som ejede aktiver. Leasede aktiver indregnes i balancen til den
laveste vaerdi af dagsveerdien og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en
tilnsermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som
fastlagt for selskabets gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsernes rentedel indregnes over leasingkontraktens Ipbetid i resultatopggrelsen.

@vrige leasingkontrakter som ikke opfylder kriterierne for finansielle leasingkontrakter betragtes
som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes lineaert i resul-
tatopggrelsen over leasingperioden.

Vaerdiforringelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af inmaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfeldet, foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver
til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, sdledes
at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgér i veerdien af kapitalandele.

- & % o 0
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 14

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i

det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Kgb af tilknyttede og associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen

og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pé det tidspunkt,
hvor koncernforholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi

er hgjere eller lavere end det bogfgrte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som
koncerngoodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives linegert i resultatopggrelsen over 10
ar. Fastlaeggelsen af afskrivningsperioden for goodwill er foretaget pa baggrund af en samlet vurdering
af de erhvervede virksomheder, herunder levetiden pa kontraktportefgljer og branche-knowhow.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indtaegtsferes i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapitalbe-
vaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Andre tilgodehavender, der er anleegsaktiver

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver omfatter udlan og lejedeposita, som er malt

til amortiseret kostpris. | tilfeelde hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning
af finansielle aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgg@res som salgssum med fradrag af feerdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 15

Tilgodehavender _
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele indregnet under omseetningsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier
og obligationer, som males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Modtagne udbytter og renter,
realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre
finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger.

. . ()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 16

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver

og forpligtelser og under hensyntagen til henholdsvis den planlagte anvendelse af aktivet og afvikling
af forpligtelsen. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgerelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag

af afholdte laneomkostninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen.
| de efterfplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende

til den kapitaliseret vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliseret restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtaegter
vedrgrende de efterfglgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 17

KONCERNREGNSKAB
I henhold til Arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

PENGESTR@MSOPG@RELSE
I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet ikke udarbejdet pengestrsmsopggrelse.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og
Nggletal 2015" fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo * 100

Soliditetsgrad =
& Samlede aktiver, ultimo

Arets resultat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital =

= i .5 @ _0
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Note

7,8

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Driftsomkostninger

Andre eksterne omkostninger

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

18
2016 2015
330.206.404 328.984.950
398.828 378.372
-84.691.955 -93.006.285
-21.118.516 -16.521.986
224.794.761 219.835.051
-186.603.668 -176.433.238
38.191.093 43.401.813
-21.052.123 -22.569.315
17.138.970 20.832.498
752.371 45.515
495.960 762.435
-3.146.357 -5.027.793
15.240.944 16.612.655
-3.623.403 -4.394.794
11.617.541 12.217.861
...

= - % ® 0
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

Note

7,13

8,13

13

13

Goodwill

IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Leaset driftsmateriel

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Révarer og hjeelpematerialer

VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter
TILGODEHAVENDER

V/RDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

19

31/12 2016 31/12 2015
24.000.000 26.400.000
24.000.000 26.400.000
8.433.939 10.666.469
59.885.992 75.581.116
68.319.931 86.247.585
1.657.440 855.069
270.666 246.291
1.928.106 1.101.360
94.248.037 113.748.945
1.051.046 892.629
1.051.046 892.629
3.854.139 3.964.154
39.321.718 31.434.000
4.951.189 4.683.544
386.919 0
48.513.965 40.081.698
1.899.266 1.624.260
3.598.884 3.360.756
55.063.161 45.959.343
149.311.198 159.708.288
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016 20

PASSIVER

Note 31/12 2016 31/12 2015

10  Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 797.886 45.515
Overfgrt resultat 25.107.869 14.242.699
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 26.405.755 14.788.214

5 Hensaettelser til udskudt skat 2.455.254 2.881.903
HENSATTE FORPLIGTELSER 2.455.254 2.881.903
Geeld til kreditinstitutter 3.287.500 13.140.000
Leasingforpligtelser 38.364.813 52.786.007

11 LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER 41.652.313 65.926.007

11 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 28.245.886 28.253.515
Geeld til kreditinstitutter 219.760 5.546.422
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.174.291 4.663.889
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.397.701 1.442.070

5 Skyldigt sambeskatningsbidrag 4.005.200 4.341.123
Anden geld 31.755.038 29.990.145
Periodeafgraensningsposter 0 1.875.000
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 78.797.876 76.112.164
G/ALDSFORPLIGTELSER 120.450.189 142.038.171
PASSIVER | ALT 149.311.198 159.708.288

6 Resultatdisponering

12 Eventualforpligtelser

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14 Kontraktlige forpligtelser

15  Neertstaende parter

16 Koncernforhold o
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NOTER 22

1 Segmentoplysninger 2016 2015
Rutekgrsel 328.926.086 325.433.503
Anden omsastning 1.280.318 3.551.447
|ALT 330.206.404 328.984.950

2 Personaleomkaostninger 2016 2015
Gager og lgnninger 161.247.002 151.650.306
Pensioner 19.605.264 19.220.874
Andre omkostninger til social sikring 3.463.940 3.455.429
Personaleomkostninger i gvrigt 2.287.462 2.106.629
1ALT 186.603.668 176.433.238

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede har i regnskabséret udgjort 529 mod 554 i sidste
regnskabsar.

| henhold til &rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er gage til direktion og bestyrelse ikke oplyst.

3 Revisorhonorar

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt oplysninger om honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor, da oplysningen indgar i koncernregnskabet for modervirk-
somheden Umove A/S.

4 Andre finansielle indtaegter 2016 2015
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 479.193 234.000
Finansielle indtaegter i gvrigt 16.767 528.435
IALT 495.960 762435 o

- % ()
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NOTER

23
Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat  tatopggrelsen 2015
Skyldig pr. 1/1 2016 14.341.123 2.881.903
Betalt vedr. tidligere ar 0
Refusion sambeskatning -4.341.123
Skat af arets resultat 4,050.052 -426.649 3.623.403 4.394.794
Udbytteskat -44.852 0
SKYLDIG PR. 31/12 2016 4.005.200 2.455.254
SKAT AF ARETS RESULTAT 3.623.403 4.394.794
31/12 2016 31/12 2015
Den udskudte skat pahviler fglgende aktiver og forpligtelser:
Immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Materielle anleegsaktiver 2.422.108 2.881.903
Omsatningsaktiver 33.146 0
| ALT 2.455.254 2.881.903
Resultatdisponering 2016 2015
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 752.371 45,515
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 24.535.000
Overfgrt resultat 10.865.170 -12.362.654
ARETS RESULTAT 11.617.541 12.217.861
%

. . : @
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NOTER

7 Anlags- og afskrivningsoversigt,
immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2016
KOSTPRIS PR. 31/12 2016

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2016
Arets afskrivninger

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2016

REGNSKABSMZESSIG VZARDI PR. 31/12 2016

24

Goodwill IALT 31/12 2015
48.500.000 48.500.000 48.500.000
48.500.000 48.500.000 48.500.000
22.100.000 22.100.000 19.700.000
2.400.000 2.400.000 2.400.000
24.500.000 24.500.000 22.100.000
24.000.000 24.000.000 26.400.000
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NOTER 26
9 Anlaegsoversigt,
finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder lalt 31/12 2015
Kostpris pr. 1/1 2016 809.554 809.554 809.554
Arets tilgang 50.000 50.000 0
KOSTPRIS PR. 31/12 2016 859.554 859.554 809.554
Opskrivninger pr. 1/1 2016 45,515 45,515 45,515
Arets opskrivninger 752.371 752.371 0
Opskrivninger, afgang i aret 0 0 0
OPSKRIVNINGER PR.31/12 2016 797.886 797.886 45,515
REGNSKABSMZSSIG VARDI PR. 31/12 2016 1.657.440 1.657.440 855.069
Selskabets tilknyttede virksomheder omfatter fglgende:
Arets
Ejerandel resultat Egenkapital
Tilknyttede virksomheder:
Thykjeers Busservice ApS, Horsens 100% 655.431 1.510.501
UM Leasing Vest 2016 ApS, Horsens 100% 96.940 146.940
I ALT 752.371 1.657.441
10  Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500.000 stk. aktier & kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

@
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NOTER 27
11  Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2016 31/12 2015
Geaeldsforpligtelser i alt:
Kreditinstitutter 16.787.500 26.740.000
Leasingforpligtelser 53.110.699 67.439.522
| ALT 69.898.199 94.179.522
Gaeld, der forfalder inden for et ar:
Kreditinstitutter 13.500.000 13.600.000
Leasingforpligtelser 14.745.886 14.653.515
1ALT 28.245.886 28.253.515
Gzeld, der forfalder efter 5 ar:
Kreditinstitutter 0 0
Leasingforpligtelser 5.797.782 8.487.776
IALT 5.797.782 8.487.776
12 Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor fglgende tilknyttede virksomheders

engagement med kreditinstitutter:

Umove A/S
Umove @st A/S

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og heefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskahsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for Artha Transport A/S. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfgre at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

Selskabet indgar i momsmaessig faellesregistrering med de tilknyttede virksomheder Umove A/S

og Umove Vest A/S, og hafter solidarisk med disse selskaber for det samlede moms- og Ipnsums-
afgiftstilsvar.
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NOTER 28

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet deponeret fglgende effekter:

Skadeslgsebreve pa i alt 35.500 t.kr. Skadeslgsbrevene giver pant i driftsmidler, hvis regnskabs-
maessige veerdi pr. 31. december 2016 udggr t.kr. 8.434.

Virksomhedspant, nom. kr. 7.000.000, i selskabets immaterielle aktiver, driftsmidler, varelager
og debitorer er deponeret til sikkerhed for selskabets og tilknyttet virksomheds engagement

Lgsgrepantebreve pd i alt 3.000 t.kr.. Lgsgrepantebrevene giver pant i driftsmidler, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2016 udggr 8.434 t.kr.

Til sikkerhed over for trafikselskaber har Tryg Garanti afgivet garantier pa i alt 31.850 t.kr.
Til sikkerhed over for gvrige leverandgrer har Danske Bank afgivet garantier pa i alt 65 t.kr.
Til sikkerhed over for gvrige leverandgrer har Jyske Bank afgivet garantier pa i alt 50 t.kr.

Selskabet har indgéet lejekontrakter om lokaler. Den samlede huslejeforpligtigelse

Selskabet har indgaet operationel leasingkontrakt om leasing af busser. De samlede
resterende leasingforpligtelser udggr ca. t.kr. 22.273. Af de samlede resterende leasing-
forpligtelser udger t.kr. 22.180 forpligtelser overfor koncerninterne leasingselskaber.

13 Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser
med kreditinstitut.

14 Kontraktlige forpligtelser
udger ca. t.kr. 7.703.

15 Nzertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:
Umove A/S, Glostrup Hovedaktionzer

Der er ikke sket oplysning af transaktioner med naertstaende parter, da det er opfattelsen, at

alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar. N
@
....
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NOTER 29

16 Koncernforhold

Felgende modervirksomheder udarbejder koncernregnskab:

For den stgrste koncern: Artha Transport A/S, Holte
For den mindste koncern: Umove A/S, Glostrup

= g . @
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