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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Dancoat A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arnum, den 4. april 2016

Direktion

Henrik Damm Matthiesen

Bestyrelse

Bjarne Hjortlund Henrik Damm Matthiesen Anja Matthiesen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Dancoat A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Dancoat A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

@lgod, den 4. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen Torben Poulsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er overfladebehandlingsvirksomhed og lignende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 4.078.616 kr., hvilket er tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket positivt med 1.716.493 kr. vedrgrende koncernintern avance med
datterselskabet Scancoat A/S for 2014.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 36.852.345 kr. og en egenkapital 12.073.366 kr.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dancoat A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg overfladebehandlingsarbejder indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter, samt driftsmiddelomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.ceeiiiiiiiriiiiiiiieiieineerenneerenneenennees 5-7 ar 0-10%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiiii e 8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Gaeld males til den nominelle restgaeld pa balancedagen.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccciuiiiininnieieeeieeneeneeneeneenes
PersonaleomKkoStNiNger . ..c.uiieiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenas
Andre driftsomKostNiNger......covvviiiieiiiiiiiiiiieiieenenneenns
Af- 0g Nedskrivninger......cccvviiiiiiiiiiiiii e,

DRIFTSRESULTAT ...

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEr ... et eeeeas
Andre finansielle indtaegter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiinieinennnens.
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneeneeeenes

SKat af Arets resUltat....o.eveeeriieiininienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2015
kr.

31.419.011

1 -22.090.769
-1.768.586
-1.541.579
6.018.077

0

61.868

-725.136
5.354.809

2 -1.276.193

4.078.616

2.800.000
1.278.616

4.078.616

2014
tkr.

30.035

-22.245

-1.339
-1.981

4.470
1.122
17
-487
5.122
-1.250

3.872

3.000
872

3.872
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinneiennnenennnns
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiiiiiiiininann...
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvveenn...
Varebeholdninger.........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

3

2015
kr.

4.935.474
0
4.935.474

8.383.141
12.017.850
20.400.991
25.336.465

688.596
688.596

9.729.630
458.775
280.463
357.332

10.826.200
1.084
11.515.880

36.852.345

10

2014
tkr.

5.882
28
5.910

6.000
8.821
14.821
20.731

1.209
1.209

5.502
365
26

291
6.184
1.535
8.928

29.659
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
AKEIEKAPItAl. c.eeeiee e e aee 525.000 525
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 8.748.366 7.470
Forslag til udbytte.....couiiiiiiiiiiiiiiii i ee e eeeeaes 2.800.000 3.000
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 5 12.073.366 10.995
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 15.000 26
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes 15.000 26
BaNKLAN . .ueeititiieie e 11.922.701 5.885
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.. 1.602.247 4.055
Leasingforpligtelser....o.viirieiriiiiiiiiriieinreineeneenenan, 1.816.169 1.952
Langfristede gaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiiiniinn, 6 15.341.117 11.892
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiin., 6 1.176.000 2.595
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiirceeieenen, 1.759.494 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccocvvviiiiennnnn. 3.277.909 1.152
Selskabsskat.....oueiriiieiii i e 1.178.185 1.308
Anden gaeld . ..ouiiniii e 1.675.907 1.691
Periodeafgraansningsposter.....ooveiriireiriieeieineereiieerennnenennn, 355.367 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiniiinnnannn, 9.422.862 6.746
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiiieiieiieeiieneennennennenn, 24.763.979 18.638
PASSIVER. ...ttt r e e e e e enaeeaeaas 36.852.345 29.659
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Ejerforhold 9
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 QO et iiiittttiieiiieeeeeeeeiineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Omkostninger til social sitKring.......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre personaleomKostNiNger.....coeveiieiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiniiiiiiiiiiinenannnns

Regulering af udskudt skat som felge af andret skattesats.......

Materielle anlagsaktiver

Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieiee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............c...c........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015......................

2015
kr.

20.258.240
976.849
619.888
235.792

22.090.769

1.300.184
-12.991
-11.758

758

1.276.193

Produktionsanlaeg
og maskiner

16.460.504
968.627
-1.326.842
16.102.289

10.578.317
-1.239.700
1.828.198
11.166.815

4.935.474

2014
tkr.

20.779
830
434
202

22.245

1.310

-67

1.250

Indretning af
lejede lokaler

225.604
0

0
225.604

197.404
0

28.200
225.604

0

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 2.552.389 kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....ciiieiiiiiiiiiiiiiiieinereneerennneen.
LI 12T o T PP
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015......................

Kapitalandele i Tilgodehavender i

datter-
virksomheder

6.000.000
2.383.141
8.383.141

8.383.141

tilknyttede
virksomheder

8.821.341
3.196.509
12.017.850

12.017.850

12

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Scancoat A/S.....eiiiiiiii e
Ibsen Jensen Korrosionsbeskyttelse ApS..........

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015.........
Betalt udbytte.......ccceveneennn....

Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2015.

Egenkapital Arets resultat

9.767.646 317.079

1.328.879 471.988
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte
............. 525.000 7.469.750 3.000.000
............. -3.000.000
1.278.616  2.800.000

525.000 8.748.366

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %

| alt

10.994.750
-3.000.000
4.078.616

2.800.000 12.073.366

Aktiekapitalen har ikke vaeret andret siden omdannelsen til aktieselskab 24. maj 2011.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 525 stk. a nom. 1.000 kr

Langfristede geeldsforpligtelser

Banklan........ccoeeeeenininnnnnnen.
Geeld til tilknyttede

virksomheder.......................
Leasingforpligtelser...............

Eventualposter mv.

2015

kr.

..................................... 525.000
525.000

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag

geld i alt geld i alt naeste ar
7.804.701 12.613.701 691.000
4.055.320 1.602.247 0
2.627.127 2.301.169 485.000
14.487.148 16.517.117 1.176.000

2014
tkr.
525

525

Restgaeld
efter 5 ar

0
0
0

0

Selskabet har indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver.
Kontrakterne har restlgbetider pa henholdsvis 21, 47, 49 og 40 maneder og med arlige
leasingydelser pa 35.532 kr, 446.028 kr., 53.460 kr. og 48.084 kr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en restlgbetid pa 24 maneder og en

arlig leasingydelse pa 32 tkr.

13

Note
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Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Virksomhedspant 5.000.000 kr. er afgivet til sikkerhed for alt mellemvaerende med penge-
institut, som pa balancetidspunktet udger:

Driftsmidler 2.383.085 kr.

Debitorer 9.729.630 kr.

Varelager 688.596 kr.

Goodwill 0 kr.
Selskabets andel af aktier i ScanCoat A/S er pantsat for mellemvarende med Jyske Bank.
Selskabet har stillet kaution for alt mellemvaerende mellem ScanCoat A/S og pengeinstitut.
Selskabet har afgivet ubegranset krydskaution overfor datterselskabet Ibsen Jensen
Korrosionsbeskyttelse ApS's og s@sterselskaberne Dan Property ApS's og Ibsen Jensen Domicil
ApS's mellemvaerende med Jyske Bank.
Ejerforhold 9

Folgende aktionarer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

Damm Group ApS
Bentzens Allé 33
6705 Esbjerg @

BJHJ Holding ApS
Spandetvej 50
6760 Ribe



