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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Morsg Golfbane A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme

for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing Mors, den 19. december 2016

Direktion:

Peter Overgaard

Bestyrelse:

Erling Jensen Ole Mgller Knudsen Viggo Berg Andersen
Formand

Peter Overgaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Morse Golfbane A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Morsg Golfbane A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgar:
else og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykgbing Mors, den 19. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er etablering og udlejning af golfbaneanlaeg med tilhgrende
bygningsmaessige faciliteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er et underskud pa 122 tkr.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af opsatte efterreparationer af banen med ca. 200 tkr. Under
hensyntagen hertil, anser bestyrelsen arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

NETTOOMSAETNING.....c.ouiiiiiiiiiiii e eenenes
Eksterne omKkostniNger.....couvvviiiiiriieeiiiieieiierenneenenneenns
BRUTTORESULTAT ...euuininiiiiiiiie ettt e e
Af- 08 NedskrivNiNger.....coviiiiitiiiiiiiiiii i ceii e eaenas
DRIFTSRESULTAT .....eiiiiiiiiiiin ettt enenes
Andre finansielle omKkostninger.........cvvviiiiiiiiiiiieieennns
RESULTAT FOR SKAT ....uiniiiiiiiiiii e
Skat af arets resultat. ....c.veeeereeeeneiineeieeeieeeieneeennen.

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeii et etie et e eeieeeaneees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015/16
kr.

1.300.000

-261.978

1.038.022

-719.359

318.663

-482.894

-164.231

1 42.000

-122.231

-122.231

-122.231

2014/15
kr.

1.300.000

-76.240

1.223.760

-475.956

747.804

-759.252

-11.448

5.000

-6.448

-6.448

-6.448
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note

3] 3T P
Baneanlaeg MV.....uiiiiiiiiiiii i i et e

Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiiiiiiiinieieeieeieeieeieeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | S PP PP
Overfart overskUd. ....cooviiiiiiiiii it eciieeeeeeens

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieieeiereree e neeneeneeneenaaneas 3
Hensaettelse til udskudt skat.......ooevveiniiiiiiiiiiiiiiinnenn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiiiineenees
BaNKLAN ..ueeititiiiie e aeas
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiiin... 4
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiiii... 4
Geeld til pengeinstitutter.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiiii i iecieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Anden Gald...coiniiiiii i e et e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 5

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

2016
kr.

4.409.939
11.748.343
423.530
16.581.812
16.581.812
0

0

16.581.812

4.500.000
73.656

4.573.656
8.000

8.000
7.710.032
3.619.492
11.329.524
484.000
141.493
31.240
13.899
670.632
12.000.156

16.581.812

2015
kr.

4.510.117
11.910.150
628.164
17.048.431
17.048.431
82.161
82.161

17.130.592

4.500.000
195.887

4.695.887
50.000
50.000
7.993.572
3.815.245
11.808.817
480.000

0

20.000
75.888
575.888
12.384.705

17.130.592
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiininn.,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......ccccvvtiiiiiiiiiiiiiiieneenaenen,
Kgb af materielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccoviiiiiiiiniinnnen,

AFArAG PA LN cv ettt
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee,

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen,
ZENDRING I LIKVIDER. ......ntitiitiitiieieieiereereeeeneeneeneeneeneeneeanen
Likvider 1. oKtober. .. oo,
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........cctiiiiiiiiiiiiitiiteneeneeneeneeneennennenen.
Likvider 30. september specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovuuiriiiiii e e e reeeeenn

LIKVIDER, NETTOGAELD.......couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene e

2015/16
kr.

-122.231
719.359
4.935
-42.000
-50.749
509.314
-252.739
-252.739

-480.229
0

-480.229

-223.654

82.161

-141.493

0

-141.493

-141.493

2014/15
kr.

-6.448
475.477
0

-5.000
-112.386
351.643
-164.140

-164.140

-8.718.677

8.584.000

-134.677

52.826

29.335

82.161

82.161

0

82.161
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NOTER
2015/16 2014/15
kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.., -42.000 -5.000
-42.000 -5.000
Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
Bygninger  Baneanlag mv. inventar
Kostpris 1. oktober 2015........cccoiiiiiiiiiiii. 5.169.674 13.033.506 2.210.437
TilGANG .t et 0 0 252.739
Kostpris 30. september 2016...................... 5.169.674 13.033.506 2.463.176
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015............. 659.557 1.123.355 1.582.273
Arets afskrivninger .........cocoveieviniininiinennnn. 100.178 161.808 457.373
Af- og nedskrivninger 30. september 2016..... 759.735 1.285.163 2.039.646
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016. 4.409.939 11.748.343 423.530
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. oktober 2015....cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnene. 4.500.000 195.887 4.695.887
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -122.231 -122.231
Egenkapital 30. september 2016............ccccvvnnennn.n.. 4.500.000 73.656 4.573.656
Langfristede geeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 8.278.572 7.999.032 289.000 6.606.000
Banklan..........coeveeneninnnnnen. 4.010.245 3.814.492 195.000 2.840.000
12.288.817 11.813.524 484.000 9.446.000

Lan i realkreditinstitutter er opdelt i to lan hos Nykredit, hvoraf restgaelden pa 3.088.433 kr.
er et variabelt forrentet lan.

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet brugsretsaftale med Morsa Golfklub indtil 2037 om klubbens anvendelse
af selskabets etablerede bygninger og baneanlag pa lejende arealer.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 7.999 tkr. er der givet pant i baneanlaeg og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 16.161 tkr.

10

Note



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Morse Golfbane A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning vedrgrer udlejning af golfbaneanlaeg. Nettoomsaetning indregnes ekslusiv moms.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame og administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, baneanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 0g baneanlaeg.....c.ccviiiiiiiiiiiiiiiii i i e e e 30 ar 50-70 %
Draening 0g vandinganlagg MV. ..c.c.eeeiiueireieeiereerenneerenneerenneesenneeeonnees 30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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