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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for Morsg Golfbane A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme

for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing Mors, den 10. januar 2020

Direktion:

Peter Overgaard

Bestyrelse:
Ole Mgller Knudsen Viggo Berg Andersen Erling Emil Jensen
Formand Naestformand

Peter Overgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Morse Golfbane A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Morsg Golfbane A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestreamsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing Mors, den 10. januar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er etablering og udlejning af golfbaneanlaeg med tilhgrende
bygningsmaessige faciliteter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

NETTOOMSAETNING......ccovviiiiiiiiiiiiiii e

Andre driftsindtaegter.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Eksterne omKoStniNger.....ocuviiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeineenns

BRUTTORESULTAT ...ttt e e eeeeaees
Af- 0g Nedskrivninger.....ccouiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT...cueiii it e e e e aees
Andre finansielle omKkostninger........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiienanns
RESULTAT FOR SKAT ... eee e e aees
Skat af Arets resUltat. . ..i.eeeeereneueeeieeeieeereeeinenerennans

ARETS RESULTAT ....uiiiiiniiieiiei et et et et e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2018/19
kr.

1.099.999

0
-212.214

887.785

-442.755

445.030

-407.083

37.947

2 -8.379

29.568

29.568

29.568

2017/18
kr.

1.100.000

755
-110.707

990.048

-267.391

722.657

-445.324

277.333

-62.400

214.933

214.933

214.933
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

BYGNINGer.. e ietiiiieiiiiiiiieeiieeieeenaeenas
Baneanlaeg Mv.....ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineen,
Materielle anlaegsaktiver...............ccoceeven.
ANLAGSAKTIVER......ccoiieiiiiiiiiiiieineeneennnne,
Likvide beholdninger..............cccoviieiiann...
OMSZETNINGSAKTIVER.......coceviiiininnennnnnen.

AKTIVER. ..ot

PASSIVER

Aktiekapital.....oooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Overfart overskud......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..

EGENKAPITAL ....oviiiiiiiiiiiiiiieieieeieeeens
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld til realkreditinstitutter
BanKIan . .ouveveeeieiiiiiiiiiieeeeeeea
Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter.......c.cccovvviiviinnnn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER......cccovvviiiineinnnnen.

PASSIVER.... ..o

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

2019
kr.

4.170.767
11.255.393
15.426.160
15.426.160
2.810
2.810

15.428.970

4.500.000
325.752

4.825.752
79.879
79.879
6.830.995
3.057.344
9.888.339
440.000

0

195.000
635.000
10.523.339

15.428.970

2018
kr.

4.287.719
11.581.195
15.868.914
15.868.914
0

0

15.868.914

4.500.000
296.183

4.796.183
71.500
71.500
7.131.866
3.155.986
10.287.852
525.000
168.379
20.000
713.379
11.001.231

15.868.914
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

2018/19
kr.
Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa 29.568
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e, 442.755
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn, 0
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccvvviiiiiiiiiiiniinnnnn, 4.935
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiiieiiiiiiieeeaeaenen, 8.379
Zndring i tilgodehavender.......cooiueiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevviiiiiiiiiiinne.s, 175.000
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneenaenen, 660.637
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiriirineeeeneeeann, 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinnennnnen. 0
ARArag PA LN, cu et e e -489.448
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen, -489.448
ZENDRING I LIKVIDER. ......ntiitiitiitiieieieiieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 171.189
Likvider 1. oKtober. .. oo, -168.379
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........ccutiiiiiiiiiiiinteiteneeneeneeneeneennennannn, 2.810
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeennneeannnss 2.810
Gaeld til pengeinstitUtter. . .oovi i e 0

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituuiiiiiieineiieiieeiie et et eineeaneenennne 2.810

10

2017/18
kr.

214.933
267.391
-755
4.935
62.400
2.336
-80.744
470.496

-112.317
100.000

-12.317

-513.726

-513.726

-55.547

-112.832

-168.379

0
-168.379

-168.379
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NOTER
2018/19
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2017/18: 0)
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiinnenennnns 8.379
8.379
Materielle anlaegsaktiver
Bygninger
Kostpris 1. oktober 2018.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeenneenen, 5.250.074
Kostpris 30. september 2019........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiniennenn, 5.250.074
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018........cccvviiiiiiiiiiiiinnnna.. 962.355
Arets afsKriVNINGEr ....vvivieiieiie e, 116.952
Af- og nedskrivninger 30. september 2019............c...ce....... 1.079.307
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..................... 4.170.767
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud
Egenkapital 1. oktober 2018 .....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiienann, 4.500.000 296.184
Forslag til resultatdisponering........cceevveeveiieinennnennnnn. 29.568
Egenkapital 30. september 2019.........cccceiiiiiiinnen., 4.500.000 325.752
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter... 7.130.995 300.000 5.600.000 7.426.866
Banklan........coeeuveuieniennennenn. 3.197.344 140.000 1.910.000 3.385.986

10.328.339  440.000 7.510.000 10.812.852

2017/18
kr.

62.400

62.400

Baneanlaeg mv.

13.194.146
13.194.146

1.612.950
325.803
1.938.753

11.255.393

| alt

4.796.184
29.568

4.825.752

Kortfristet
del primo

295.000
230.000

525.000

Lan i realkreditinstitutter er opdelt i to lan hos Nykredit, hvoraf restgaelden pa 2.586 tkr. er

et variabelt forrentet lan.

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet brugsretsaftale med Morsa Golfklub indtil 2037 om klubbens anvendelse

af selskabets etablerede bygninger og baneanlaeg pa lejede arealer.

11

Note



|IBDO ”

NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 7.130.995 kr. er der givet pant i baneanlag og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 15.426.160 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Morse Golfbane A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning vedrgrer udlejning af golfbaneanlaeg. Nettoomsaetning indregnes ekslusiv moms.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, baneanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 0g baneanlaeg.......cviiiiiiiiiiiiiiiii i e e 20-30 ar 50-70 %
Draening 0g vandinganlagg MV. ..cc.eeeeiueereieeieineeeenneerenneerenneesenaseeonnees 30 ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-10 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



