>

BAKER TILLY

a2i systems A/S

Blangstedgardsvej 8, 5220 Odense $@

CVR-nr. 30 60 27 30

Arsrapport for perioden
1. januar til 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabetg ordinzere
generalforsamling den '//5‘2016

y)

—
ak
Dirigent
Kebenhavn Odense
Poul Bundgaards Vej 1, 1. Hjallesevej 126

2500 Valby 5230 Odense M




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erkleeringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Balance 31. december
Noter til arsrapporten
Anvendt regnskabspraksis

Side

RN O N



azi systems A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for a2i systems A/S.

Arsrapporten aflesgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfaltelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatteise en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Odense, den 16. maj 2016

Direkﬁon

( ,{ / é/
Ulrik de thhfe
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aZi systems A/S

Den uafhaengige revisors erkiseringer

Tii ledeisen i a2i systems A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for a2i systems A/S for regnskabséret 1. januar - 31, december 2015 der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt planisegger og udfarer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsragnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern Kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ilkke at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmagssige skan er rimelige samt den samiede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givel anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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a2i systems A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pd, at selskabets planiagte aktiviteter
fortsat har brug for finansiel stette, indtil selskabet genererer positive pengestramme fra driften. Fortsat
drift er saledes betinget af, at selskabets kapitalejere stiller den nadvendige likviditet til radighed, séledes
at seiskabet kan betale sine forpligtelser, som de forfalder. Ledelsen bedsmmer, at den for selskabet
fornpdne finansiering kan opnds, og aflegger i overensstemmelse hermed &rsrapporten under
forudssetning af virksomhedens fortsatte drift.

Vi henviser til arsregnskabets note 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pad denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet

(QOdense, den 16. maj 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

N S

Sgren Vestermark Hansen, CMA
Registreret revisor
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a2i systems A/S

l.edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

a?2i systems A/S er et selskab med fokus pa udvikling og anvendelse af kunstig intelligens som
optimeringsveerkigj.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

En stor del af selskabets ressourcer er i regnskabsaret i overensstemmelse med ledelsens strategi blevet
anvendt til udvikling af prisoptimeringssystemer til benzinbranchen. Selskabet har i 2015 succesfuldt
fortsat arbejdet med at saelge disse prisoptimeringssystemer it kunder i benzinbranchen, ligesom
selskabet har udvikiet softwaren, sdledes at markedet for prisoptimeringssystemet kan bruges af endnu
flere kunder i markedet.

Selskabet har i 2015 valgt strategisk at videreudvikle sin software og msge antallet af ansalte i
virksomheden, hvilket bevirker, at selskabet ogsa i 2015 har realiseret et underskud pa trods af, at
selskabet har faet flere kundeordrer og brugt en del ressourcer pa markedsfaring.

Selskabet havde oprindeligt planlagt at gennemfere en kapitaludvidelse i efterdret af 2015, men idet
selskabet ikke gnskede at fierne fokus fra de store markedsmuligheder, s& igangsatte selskabet ikke
denne kapitaludvidelse.

Selskabets aktier er noteret pa OTC-listen og selskabet har dags dato ca. 40 aktionaerer.

Usaedvanlige forhold

Ledelsen forventer, at resultatet i det kommende ar vil udvise et negativt resultal men med veesentlig
mindre negative pengestrgmme, idet selskabet ogsa har indgéet nye kontrakter i 2016, saledes at
selskabets drift fremadrettet vil kunne skabe det forventede positive resultat.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet om nedvendigt vil kunne fa tilfart yderligere kapital fra nuveerende
og nye kapitalejere, safremt dette matte vaere nedvendigt. Det indgar i selskabets overvejelser at
gennemfare en kapitaludvidelse i lgbet af efteraret 2016 for at ekspandere selskabets fremadrettede
planer. Som et alternativt til kapitaludvidelse overvejer selskabet desuden mulighederne for
bankfinansiering.

Arsregnskabet er pa baggrund af ovenstaende aflagt under forudsestning om selskabet fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke inditruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaasentligt.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resuitat for finansielle poster

Andre finansielle indleagter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Avrets resultat

Forslag til resultatdisponering

Qverfart overskud

Baker Tilly

a2i systems A/S

Note 2015 2014
kr. tkr.
911.633 -586
2 -4.803.998 -3.862
-3.892.365 -4,448
-17.051 -17
-3.909.416 -4.465
4.020 0
-7.715 -35
-3.913.111 -4.500
3 1.136.695 837
-2.776.416 -3.663
-2.776.416 -3.663
-2.776.416 ~3.§63
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aZi systems A/S

Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. t.kr

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 14.209 31
Materielle anleegsaktiver 4 14.209 31
Anlaegsaktiver i alt 14.209 31
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 285.943 148
Andre tilgodehavender 144.852 331
Periodeafgrasnsningsposter 7.974 15
Tilgodehavender 438.769 494
Likvide beholdninger 37.874 2.648
Omsaetningsaktiver i alt 476.643 3.142
Aktiver i alt 490,852 3173
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a2i systems A/S

Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. tkr

Passiver

Selskabskapital 625.000 626
Overfort resultat -1.130.128 1.646
Egenkapital 5 -505.128 2272
Kreditinstitutter 43614 21
Modtagne forudbetalinger fra kunder 161.666 0
Leverandperer af varer og tjienesteydelser 159.942 92
Anden geeld 630.758 788
Kortfristede gaeldsforpligtelser 995.980 901
Galdsforpligtelser i alt 995.980 201
Passiveri alt 480.852 3.473
Going concern og finansielle risici 1

Eventualposter mv. 6

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 7
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azi systems A/S

Noter til arsrapporten

Going concern og finansielle risici

Ledelsen forventer, at resultatet i det kommende ar vil udvise et negativt resultat men med vaesentlig
mindre negative pengestremme, idet selskabet ogsé har indgéet nye kontrakter i 2016, sdledes at
selskabets drift fremadrettet vil kunne skabe det forventede positive resultat.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet om nadvendigt vil kunne fa tilfort yderligere kapital fra
nuvarende og nye kapitalejere, sdfremt dette métte veere nedvendigt. Det indgér i selskabets
overvejelser, at gennemfore en kapitaludvidelse i lebet af efterdret 2016 for at ekspandere selskabets
fremadrettede planer. Som et alternativt til kapitaludvidelse overvejer selskabet desuden mulighederne
for bankfinansiering.

Ledelsen har indhentet stotteerkleering fra finansielle partnere der sikrer, at likviditetsbehov kr. 2,5 mio.
if. budget 2016 er inddzekket frem til 31. december 2016.

Arsregnskabet er p& baggrund af ovenstiende aflagt under forudsatning om selskabets fortsatte drift.

2015 2014
kr. fkr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 4.420.570 3.548
Pensioner 129.800 112
Andre omkostninger til social sikring 39.406 47
Andre personaleomkostninger 214,222 155
4.803.998 3.862
3 Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -1.136.695 -837
-1.136.695 -837
Baker Tilly 9




a2i systems A/S

Noter til arsrapporten

4 WMaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeqg,
driftsmateriel
og inventar
Kr.
Kostpris 1. januar 234.908
Kostpris 31. december 234.908
Af- og nedskrivninger 1. januar 203.648
Arets afskrivninger 17.051
Af- og nedskrivninger 31. december 220.609
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 14.209
& Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat talt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 625.000 1.646.288 2.271.288
Arets resultat 0 -2.776.416 -2.776.416
Egenkapital 31. december 625.000 -1.130.128 -505.128
Selskabskapitaien har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1. januar 625.000 312.500 312.500 156.250 125.000
Tilgang i aret 0 691.296 0 156.250 31.250
Afgang i dret 0 -378.796 0 0 0
Selskabskapital 31.

december 625.000 625.000 312,500 312.500 156.250
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aZi systems AJS

Noter til arsrapporten

6

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa tkr. 1.626 primaert vedrgrende uudnyttede
fremfarelsesberettigede skattemaessige underskud.

Eventualforpligtelser

Selskabet har huslejeforpligtelser, hvor opsigelsesvarsien andrager 4-6 maneder. Den samlede
forpligtelse udger i alt tkr. 81.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengekreditorer har selskabet har udstedt lasereejerpantebreve for i alt tkr.
1.000, som giver panteret i falgende genstande samt i deres forsikringssummer: De til enhver tid
vaerende driftsmidler og -inventar, herunder maskiner og tekniske anlaeg af enhver art, intet undtaget,
nuvaerende og kommende samt i virksomhedens goodwill, immaterielle rettigheder (herunder samtlige
ophavsrettigheder til prissaetningssystemet PriceCast, herunder kildekode, dashboard-igsningen dertil og
i de pvrige softwareelementer, som knytter sig til systemet PriceCast) samt lejerettigheder, herunder det
indbetalte depositum og den forudbetalte lgje, jf. tinglysningslovens § 47b stk. 2, i den af debitor fra lejede
lokaler drevne virksomhed beliggende adressen Blangstedgaardsvej 8, 5220 Odense 5.

Geeld til pengekreditorer udggr pr. 31/12 2015 tkr. 0.
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a2i systems A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for a2i systems A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold ti sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligteiser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt lillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflesgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgereisen
Brutiofortjeneste
Seiskabet anvender bestemmelsen | arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, sendring | lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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a2i systems A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomseatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget.

Endvidere indregnes igangvesrende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfares,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af adrets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomszetningen fra igangvaerende arbejder indregnes nar de samlede indteegter og omkostninger pa
ordrerne og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
pkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Udviklingsomkostninger

Forsknings- og udviklingsemkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henferes til selskabets forsknings- og udviklingsakiiviteter.
Forsknings- og udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar de afholdes.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @endring | udskudt skat - herunder som felge af
aendring i skattesats - indregnes i resultatopgereisen med den del, der kan henferes arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares tit posteringer direkte i egenkapitalen.
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a2i systems A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaagsakiiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar tit brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleeq, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indiruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

lgangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvesrende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, s&fremt denne er lavere.
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a2i systems A/S

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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