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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei TRAEHOLT INVEST ApS

Konklusion

Undertegnede har revideret arsregnskabet for TRAEHOLT INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Jeg har udfart min revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Mit ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Jeg er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom jeg har opfyldt mine gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er min opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstragkkeligt og
egnet som grundlag for min konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Mit mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager jeg faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

|dentificerer og vurderer jeg risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for min konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.
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Opnér jeg forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager jeg stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer jeg, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvis jeg konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal jeg i min revisionspategning gere opmagksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstragkkelige, modificere min
konklusion. Mine konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for min
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager jeg stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Jeg kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som jeg identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Min konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og jeg udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til min revision af &rsregnskabet er det mit ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller min viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. Mit ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det min opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Jeg har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aabybro, 03/04/2019

Bearge Lorenzen , mne8767

statsaut. revisor

REVISIONSFIRMA BJRGE LORENZEN
CVR: 18798344
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Sel skabets aktivitet omfatter handel, service, finansiering samt investering.
Sel skabets vaesentligste aktivitet bestar i investering i tilknyttede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger et overskud pé kr. 998.044 mod et underskud pé kr. -126.117 foregéende &r.
Dadeforhold - som i @vrigt er nedvendige for en bedammelse af sel skabets aktiver og passiver, den

finansielle stilling samt resultatet af arets drift - fremgér af resultatopgerelse, balance samt noter, henvises
hertil.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnesi resultatopgarel sen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger elsen

Bruttoresultat
Indeholder posten andre eksterne omkostninger omfattende omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
I ndtasgterne omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel ser
under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vaardis metode til den forholdsmasssigt ejede
andel af virksomhedens egenkapital.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Andrevardipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omssgtningsaktiver omfatter bersnoterede
obligationer, aktier og andre vaardipapirer, der malestil dagsvaadi pa balancedagen.
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Barsnoterede vaardipapirer males til barskurs.

Egenkapital - udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017

kr. kr.

Bruttoresultat ... 32.500 -8.366
Personal €0mKOSININGEN .....ooveiiiiiieee s 0 0
Resultat af ordinaer primagr drift ... 32.500 -8.366

Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 998.091 -134.321

der er anlaggSaKLiVEr ......ccoeeeeiieece e

Andrefinansielle iINAtaagter ... 13.721 18.858
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........cccvvererirereeeee e -46.272 0
Ordinaart resultat far skat ......ccccevvvevienieninneee e 998.000 -123.829
SKat af ArEtSTESUILAL ......cveeeiieeetcieeeeceeteeeee et 1 44 -2.288
F Y= Y == U= ST 998.044 -126.117

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccccceuneeee. 108.000 105.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............... 898.051 -234.321
OVEITAIT rESUITAL .....ceeeeeeeiecieeiee e e -8.007 2.404
= SRS 998.044 -126.117
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccveneeee.

Tilgodehavende skat .................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKtiver i alt oo

Note 2018
kr.
7.288.450

2 7.288.450

7.288.450

4.986
40.044

45.030
337.364
337.364
117.550
499.944

7.788.394
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2017
kr.
6.490.399

6.490.399

6.490.399

0
6.175
0

6.175
383.637
383.637

16.780
406.592

6.896.991

CVR-nr. 30602234



Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..

Overfart resultat ........evvveeeene.

Fordlag til udbytte
Egenkapital i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2018
kr.

125.000

7.325.950

221.944

108.000

7.780.894
7.500
7.500

7.500

7.788.394
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2017

kr.
125.000
6.427.899
229.951
105.800

6.888.650
8.341
8.341

8.341

6.896.991
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2018 2017

kr. t.kr.

Aktuel skat 0 -2.288
AEndring af udskudt skat +44 0
+44 -2.288

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Andel Anddl i arets

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel :
egenkapital resultat
BM Holding Lgkken ApS 50%  7.288.450 998.051
3. Information om gennemsnitligt antal ansatte
2018
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cceceeveeiieiinieee e 0
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