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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni
2020 for MASADA ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 -

30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 2. december 2020

Direktion

Daniel Munthe Agger
direktegr
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til ledelsen i MASADA ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MASADA ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 8 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlig
usikkerhed om vaerdianseettelsen af selskabets veerdipapirer og kapitalandele. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbeuvis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.



MASADA ApS Arsrapport 2019/2020

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. december 2020

TT Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 16 85 04

Torben Peter Madsen Thgger Rude Andersen
statsautoriseret revisor registreret revisor, CMA
MNE-nr. mne33231 MNE-nr. mnel4773
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

MASADA ApS
Keermark 43
2650 Hvidovre

CVR-nr.: 30601203

Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Stiftet: 31. maj 2007
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemsted: Hvidovre

Daniel Munthe Agger, direktgr

TT Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Indiakaj 6

2100 Kgbenhavn @

Danske Bank
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier og/eller anparter i andre danske og udenlandske virksomheder, samt
anden investering efter ledelsens skgn.

Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med indregningen af vaerdien af veerdipapirer og kapitalandele i selskabet er det ledelsens
opfattelse, at den veerdi, som senest er anvendt i forbindelse med kapitalforhgjelser, er lavere end den
faktiske veerdi. Ledelsen har foretaget beregning af veaerdien ud fra de oplysninger og forudsaetninger,
som de er i besiddelse af, og som understgtter veerdiansattelsen i arsrapporten. Ledelsen er
opmaerksom pa, at denne vardi afviger fra den veerdi, som blev anvendt ved seneste kapitalforhgjelse
og som fremgar af offentliggjorte rapporter vedrgrende dette selskab pr. 30. juni 2020.

Ledelsen ggr opmarksom pa de usikkerheder, der er forbundet ved indregning eller maling af veerdien
af veerdipapirer og kapitalandelene, herunder de endringer som kan forekomme i veerdien af
veerdipapirerne og kapitalandelene.

Da der er tale om unoterede aktier, er der altid en usikkerhed forbundet med at opggre dagsveerdier pa
statusdagen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 5.782.150, og selskabets balance
pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pa kr. 34.061.017.

Selskabsdeltager og ledelsen har afgivet en stgtte og tilbagetraedelseerkleering overfor deres
tilgodehavende i selskabet, som gzelder frem til udgangen af naeste regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MASADA ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabet ikke specificere de
poster, som til sammen udggr bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter virksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapi-
talandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabs-
maessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder ned-
skrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det res-
terende belgb under hensatte forpligtelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

10



MASADA ApS
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Resultatopggrelse
1. juli 2019 - 30. juni 2020

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Overfert resultat

11

Note 2019/2020 2018/2019
-7.791 -8.500

5.274.275 1.869.113

2 604.860 -36.952
508.551 476.516

-624.667 -580.018
5.755.228 1.720.159

3 26.922 37.757
5.782.150 1.757.916
4.564.608 1.869.113
1.217.542 -111.197
5.782.150 1.757.916
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Arsrapport 2019/2020

Balance pr. 30. juni 2020

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiveri alt

Aktiveri alt

12

Note 2019/20 2018/19
34.702.449 30.661.474
573.184 0
35.275.633 30.661.474
35.275.633 30.661.474
12.187.608 11.929.904
1.323.556 789.673
695.546 0
138.242 0
147.922 1.262.993
14.492.874 13.982.570
242.283 49.823
14.735.157 14.032.393
50.010.790 44.693.867




MASADA ApS

Arsrapport 2019/2020

Balance pr. 30. juni 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital

Selskabsskat
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser

13

Note 2019/20 2018/19
125.000 125.000
34.026.082 29.461.474

-90.065 -1.307.607

6 34.061.017 28.278.867
0 1.072.751

0 117.461

15.262.210 14.259.680

7 15.262.210 15.449.892
679.626 0

0 893.815

7.937 71.293

687.563 965.108
15.949.773 16.415.000
50.010.790 44.693.867
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Noter

1 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder

3  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

14

2019/2020 2018/2019
5.274.275 2.285.566
0 -416.453
5.274.275 1.869.113
614.860 0
-10.000 -36.952
604.860 -36.952
-26.922 -20.781

0 -16.976

-26.922 -37.757
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Noter

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Tilgang i arets |lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris ultimo

Verdireguleringer primo

Arets afgang

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb

Arets resultat

Udbytte modtaget

Arets opskrivninger, netto

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender

Verdireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

2019/20 2018/19
1.200.000 1.200.000
114.550 0
-100.000 0
1.214.550 1.200.000
29.461.474 27.592.361
-594.100 0

0 81.932
5.023.025 1.774.443
-560.000 0
-62.500 12.738
220.000 0
33.487.899 29.461.474
34.702.449 30.661.474

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Maruda ApS Hvidovre 100%  24.674.811 2.347.259
KloAgger A/S Hvidovre 51% 19.621.251 5.739.247
Center Pub Hvidovre ApS  Hvidovre 75% -2.341.009 -256.140
Brandlife ApS Kgbenhavn 52% 0 0

41.955.053 7.830.366
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Noter

2019/20 2018/19
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 87.500 87.500
Tilgang i arets lgb 10.000 0
Afgang i arets lgb -62.500 0
Kostpris ultimo 35.000 87.500
Verdireguleringer primo -87.500 -87.500
Arets resultat 586.398 -36.952
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender 39.286 36.952
Veerdireguleringer ultimo 538.184 -87.500
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 573.184 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Egenkapital Arets resultat
Loptimisten ApS Hvidovre -73.846 -113.846
DMA Invest ApS Hvidovre 1.146.368 1.229.719
1.072.522 1.115.873
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6 Egenkapital

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- indre veaerdis Overfgrt
kapital metode resultat lalt
125.000 29.461.474 -1.307.607 28.278.867
0 4.564.608 1.217.542 5.782.150

125.000 34.026.082

-90.065 34.061.017

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

Der har ikke veeret sendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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7 Langfristede geeldsforpligtelser

2019/20 2018/19
Selskabsdeltagere og ledelse
Mellem 1 og 5 ar 15.262.210 14.259.680
Langfristet del 15.262.210 14.259.680
Kortfristet del 0 0

15.262.210 14.259.680

Selskabsskat

Mellem 1 og 5 ar 0 1.072.751
Langfristet del 0 1.072.751
@vrig kortfristet skattegaeld 0 893.815
Kortfristet del 0 893.815
0 1.966.566
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Mellem 1 og 5 ar 0 117.461
Langfristet del 0 117.461
Kortfristet del 0 0
0 117.461
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Noter

8 Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med indregningen af vaerdien af vaerdipapirer og kapitalandele i selskabet, er der tale
om et associerede selskab, som ejer andre kapitalandele, hvor det er ledelsens opfattelse, at den
veerdi, som senest er anvendt i forbindelse med kapitalforhgjelser, er lavere end den faktiske vaerdi.
Ledelsen har foretaget beregning af vaerdien ud fra de oplysninger og forudsaetninger, som de er i
besiddelse af, og som understgtter vaerdiansaettelsen i arsrapporten.

Ledelsen er opmarksom pa, at denne vaerdi afviger fra den vaerdi, som blev anvendt ved seneste
kapitalforhgjelse og som fremgar af offentliggjorte rapporter vedrgrende dette selskab pr. 30. juni
2020.

Ledelsen ggr opmaerksom pa de usikkerheder, der er forbundet ved indregning eller maling af
vaerdien af vaerdipapirer og kapitalandelene, herunder de andringer som kan forekomme i vaerdien

af veerdipapirerne og kapitalandelene.

Da der er tale om unoterede aktier, er der altid en usikkerhed forbundet med at opggre
dagsvaerdier pa statusdagen.

9 Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

Selskabet har underskrevet en stgtte- og tilbagetraedelseserklaering overfor sit tilgodehavende pa
t.kr. 11.861 i datterselskabet Maruda ApS.

Selskabet har underskrevet en stgtte- og tilbagetraedelseserkleering overfor sit tilgodehavende pa
t.kr. 1.324 i det associerede selskab DMA Invest ApS.
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