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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Michael Raahauge Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 7. juli 2016
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Michael Raahauge Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Michael Raahauge Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opn4 hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmzssige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler, at selskabet vil have problemer
med den fortsatte drift s&fremt gaelden p& 513.620 kr. kraeves indfriet.

Erkleringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har tabt over halvdelen af anpartskapitalen. I strid med selskabslovens § 119 er der ikke
indkaldt til generalforsamling indenfor lovens tidsfrist p4 6 méneder efter at det er konstateret, at
selskabets egenkapital udger mindre end halvdelen af den tegnede anpartskapital, hvorved ledelsen kan

ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af 4rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 7. juli 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 7776

o/

statsafitoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelser

Michael Raahauge Holding ApS
Ra2hauge ApS

Hajbovej 1D, 1.

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 305996 16
Stiftet: 31. maj 2008
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Michael Raahauge

Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ballevej 2 B
8600 Silkeborg

Folkesparekassen
Hermingvej 37
8600 Silkeborg

DAHL Herming A/S
Kaj Munks Vej 4
7400 Herning
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har bestdet i at eje vaerdipapirer i Ra2hauge Leadmanegment ApS og RaZhauge
Consulting ApS samt eje vaerdipapirer i andre helt eller delvist ejede selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -6.912 mod -2.852 sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger -66.053 mod
-27.017 sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrapporten for 2014 forventede

en bruttofortjeneste for 2015 i niveauet og et ordinzrt resultat efter skat pa Ledelsen anser arets resultat
for utilfredsstillende.

Sclskabets fortsatte drift er afhengig af, at der i fremtiden genereres positive resultater i selskabets
dattervirksomheder. Selskabet har pr. 31/12 2015 en geld til datterselskaberne pd 513.620 kr. Séfremt
datterselskaberne ikke forberer indtjeningen og ensker at geelden indfiries ma det forventes, at selskabet
ikke kan fortseette driften.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Raahauge Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtagtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet de-
klareres.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narve-
rende &rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeve-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méales til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henszttes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles til kostpris. Er genindvindingsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter unoterede akfier, der méles
til kostpris.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Michael Raahauge Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Bruttotab -6.912 -2.852
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder -50.000 0

2 Andre finansielle omkostninger -9.141 -24.165
Arets resultat -66.053 -27.017
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -66.053 -27.017
Disponeret i alt -66.053 -27.017
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 50.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5.000 5.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.000 55.000
Anlzegsaktiver i alt 5.000 55.000
Aktiver i alt 5.000 55.000
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PARTNER REVISION

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Fgenkapital

6 Anpartskapital 125.000 125.000

7 Overfort resultat -644.870 -578.817
Egenkapital i alt -519.870 -453.817
Galdsforpligtelser
Konvertible og udbyttegivende geldsbreve 0 100.000
Skyldige renter 0 13.048
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 0 113.048
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.250 9.019
Geld til tilknyttede virksomheder 513.620 271.265
Anden geld 0 115.485
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 524.870 395.769
Gezldsforpligtelser i alt 524.870 508.817
Passiver i alt 5.000 55.000

9 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter

2015 2014

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets fortsatte drift er aftheengig af, at der i fremtiden genereres positive resultater i selskabets
dattervirksomheder. Selskabet har pr. 31/12 2015 en geeld til datterselskaberne pa 513.620 kr.
Safremt datterselskaberne ikke forberer indtjeningen og ensker at geelden indfiries md det
forventes, at selskabet ikke kan fortseette driften.

2.  Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 0 11.330
Andre renteomkostninger 9.141 12.835
9.141 24.165

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 150.000 100.000
Tilgang i rets lob 0 50.000
Kostpris 31. december 150.000 150.000
Opskrivainger 1. januar -100.000 -100.000
Korrektion af tidligere opskrivning -50.000 0
Opskrivninger 31. december -150.000 -100.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 50.000

4.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 0 30.000
Afgang i arets lob 0 -30.000
Kostpris 31. december 0 0
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PARTNER REVISION

Noter

31/12 2015 31/122014

5.  Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 5.000 5.000
Kostpris 31. december 5.000 5.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 5.000 5.000

6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
125.000 125.000

7. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar -578.817 -551.800
Arets overforte overskud eller underskud -66.053 -27.017
-644.870 -578.817

8.  Geldsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Gz=ld i alt Geld i alt
forste ar efter S ar 31/12 2015 31/12 2014

Konvertible og
udbyttegivende geeldsbreve 0 0 0 113.048
0 0 0 113.048

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegraenset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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PARTNER REVISION

Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0

t.kr. Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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