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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Tna A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 03.09.2020

Direktion

Tue Nyboe Andersen
adm. dir

Bestyrelse

Bent Nyboe Andersen Eva Seidenfaden
formand

Tue Nyboe Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Tna A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tna A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 03.09.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at udeve investeringsvirksomhed inden for veerdipapirer samt ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses af ledelsen som vaerende utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 forventes at pavirke selskabets investeringer i de
associerede virksomheder i Zambia. Det er dog ikke pa nuvaerende tidspunkt muligt at foretage et palideligt skan
over den samlede effekt, som udbruddet og spredningen af COVID-19 vil fa pa virksomheden og dens resultat for
2020.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (95.043) (102.250)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.603.194 687.157
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver (978.309) 1.130.301
Andre finansielle indteegter 1.318.163 1.645.645
Andre finansielle omkostninger (901.358) (871.446)
Resultat for skat 946.647 2.489.407
Skat af arets resultat 1 0 (40.282)
Arets resultat 946.647 2.449.125
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 946.647 2.449.125
Resultatdisponering 946.647 2.449.125
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Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder 13.531.455 10.937.219
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.427.587 8.106.054
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 684.259 1.662.568
Andre tilgodehavender 10.972.429 9.972.322
Finansielle aktiver 2 32.615.730 30.678.163
Anlaegsaktiver 32.615.730 30.678.163
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 203.731
Andre tilgodehavender 1.061 23.865
Tilgodehavende selskabsskat 468 0
Tilgodehavender 1.529 227.596
Omsaetningsaktiver 1.529 227.596
Aktiver 32.617.259 30.905.759
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.443.500 1.443.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 7.240.743 6.934.926
Overfort overskud eller underskud 1.699.448 2.524.506
Egenkapital 10.383.691 10.902.932
Ansvarlig lanekapital 12.820.352 9.064.184
Bankgzeld 587.936 972.388
Anden geeld 0 467.730
Langfristede gaeldsforpligtelser 3 13.408.288 10.504.302
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 3 330.000 250.000
Bankgaeld 6.516.638 6.453.781
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 50.000 50.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.376.720 1.120.956
Skyldig selskabsskat 0 7.688
Anden geeld 551.922 1.616.100
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.825.280 9.498.525
Gaeldsforpligtelser 22.233.568 20.002.827
Passiver 32.617.259 30.905.759
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Reserve for
nettoopskriv-

10

ning efter Overfort

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.443.500 6.934.926 2.524.506 10.902.932
Valutakursreguleringer 0 (1.443.084) 0 (1.443.084)
Veerdireguleringer 0 0 (22.804) (22.804)
Arets resultat 0 1.748.901 (802.254) 946.647
Egenkapital ultimo 1.443.500 7.240.743 1.699.448 10.383.691
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Noter

1 Skat af arets resultat

11

2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 40.282
0 40.282
2 Finansielle aktiver
Tilgode- Andre

Kapitalandelei havender hos veerdipapirer Andre
associerede  associerede og kapital- tilgode-
virksomheder virksomheder andele havender
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 3.995.871 7.400.193 21.332 10.014.402
Tilgange 2.294.841 2.689.080 0 757.856
Afgange 0 (3.311.641) 0 0
Kostpris ultimo 6.290.712 6.777.632 21.332 10.772.258
Opskrivninger primo 6.941.348 705.861 1.641.236 0
Valutakursreguleringer (1.443.084) 157.814 (216.785) 0
Andel af arets resultat 1.603.194 0 0 0
Udbytte (61.869) 0 0 0
Arets opskrivninger 0 0 (761.524) 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi 201.154 (201.154) 0 0

nedskrevet over tilgodehavender
Tilbagefersel ved afgange 0 (12.566) 0 0
Opskrivninger ultimo 7.240.743 649.955 662.927 0
Nedskrivninger primo 0 0 0 (42.080)
Valutakursreguleringer 0 0 0 242.251
Nedskrivninger ultimo 0 0 0 200.171
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.531.455 7.427.587 684.259 10.972.429
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3 Langfristede forpligtelser

12

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 0 0 12.820.352 12.820.352
Bankgaeld 330.000 250.000 587.936 0
330.000 250.000 13.408.288 12.820.352
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Kursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets
begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmeaessig eliminering af interne avancer og tab.



Tna A/S | Anvendt regnskabspraksis 14

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anleegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linesert over den vurderede brugstid,
som normalt er 5 ar, men kan i visse tilfaelde udggre op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en
staerk markedsposition og langsigtede indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at
afspejle nytten af de pageeldende ressoucer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrskurs)
pa balancedagen.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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