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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Stroco
Agro Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hammel, den 31. maj 2016

Direktion

Claus Stroier
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Stroco Agro Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Stroco Agro Holding ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Stroco Agro Holding ApS - Arsrapport for 2015 2



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Hadsten, den 31. maj 2016

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lasse Nejsum
statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Stroco Agro Holding ApS

Viborgvej 50

8450 Hammel

CVR-nr. 3059 66 09

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Claus Streier
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dattervirksomheder Stroco Agro ApS, Hammel

Stroco-Agro Udlejning ApS, Hammel
Stroco-Agro Sweden AB, Veberod
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og negletal for koncernen

2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 14.747 19.248 14.270
Resultat for finansielle poster 413 5.348 5.063
Finansielle poster, netto -3.830 -3.161 -1.453
Arets resultat -2.677 1.314 2.574
Balance:
Balancesum 78.625 61.204 40.549
Egenkapital 7.251 9.928 8.614
Egenkapital inkl. ansvarlig kapital 20.728 23.197 8.614
Gns. investeret kapital inklusive goodwill 55.079 41.865 26.577
Netto renteberende gaeld 49.152 42310 19.990
Pengestremme:
Driftsaktivitet -10.447 -14.817 1.171
Investeringsaktivitet 3.933 -9.398 -3.636
Finansieringsaktivitet -3.915 19.135 -449
Pengestremme i alt -10.429 -5.080 -2.914
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 24 22 17
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 9,2 16,2 21,2
Soliditetsgrad inkl. ansvarlig kapital 26,4 37,9 14,5
Egenkapitalforrentning -31,2 14,2 34,0
Afkast af investeret kapital inklusive goodwill 1,7 14,4 20,9
Finansiel gearing 6,8 4.3 2,3
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens formal er at drive handel med landbrugsmaskiner og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 14,7 mio. kr. mod 19,2 mio. kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat

udger -2,7 mio. kr. mod 1,3 mio. kr. sidste &r. Koncernens resultat er lavere end forventet. Leddelsen
anser arets resultat for utilfredsstillende.

I slutningen af 2014 oplevede vi en stigende efterspergsel. Det beted, at vi ved indgangen til 2015 havde
en historisk hgj ordrebeholdning, og gearede organisationen og indkeb op i forventning om kraftig vaekst.

Maskiner blev bestilt hjem til dette budget, personale blev normeret efter det, og andre tiltag sat i gang. |
1. kvartal 2015 var omsatningen tilfredsstillende og mange enheder blev leveret til kunder. Det sé ud til
at budgettet ville holde, men flere faktorer fik negativ indflydelse pé driften i arets sidste kvartaler,
herunder:

* Valget 2015

* Landbrugskrise
» Lager

* Bemandingen

* Omsatningsmix
* Pengebinding

* Finansiering

Valget 2015

Den 27. maj 2015 blev der udskrevet valg. Usikkerheden op til valget og et godt stykke ind i efteréret
2015 kunne markes pa kundernes investeringslyst, der fik en brat og omgaende negativ omsatnings- og
indtjeningskonsekvens. Ingen turde og ville investere, uden de vidste under hvilke betingelser, de kunne
drive deres landbrug og dermed planlegge deres investeringer.

Landbrugskrise

12015 oplevede vi ligesom mange andre, at landbruget er i krise, og der er en vis tilbageholdenhed med
investeringer i nyt grej. De store landbrug har ekonomien i orden og keber fortsat, medens de mindre er
mere tilbageholdende eller er ligefrem lukket.

Lukning af de mindre landbrug vil pé sigt give flere storre landbrug, hvilket kan vere til vores fordel.
Krisen i landbruget far naturligvis felge virkning i flere erhverv, herunder maskinhandlere.

Handelsembargoet med Rusland har ogsa pavirket vores eksport

Sammenfattende omkring valget 2015 og landbrugskrisen er konklusionen, at det har negativ péavirket
omsatning og indtjening.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Lager

Vores varelager blev sterre end budgettet. Det haenger sammen med, at der er op til 6 méaneders
leveringstid pa maskiner. Vi endte med at lager var pa 54 mio. kr. hvoraf vores lager i Sverige udger 10
mio. kr.

Finansiering
Driftskredit var budgettet med 20,1 mio. kr. og blev p& 34,6 mio. kr. Den sterre finansiering har medfort
storre renteudgifter.

Omsatningsmix

Vi fik et andet omsetningsmix end budgetteret og realiseret i regnskab 2014. Det henferes til salg af
produktgrupper med mindre avance, samt eksport med mindre avance.

Konklusion

Vi anser regnskabet — isoleret set — som varende ikke tilfredsstillende, bdde hvad angar drift- og
balancesammensatning.

Holder vi det op mod virksomheder i samme branche som os, ligger vi pa niveau med disse, da de ogsa
har haft et svaert 2015.

Andre forhold

Egenkapitalen er negativt pavirket af rettelse af fejl i et datterselskab pé kr. 0,9 mio. vedrerende sidste
regnskabsdr fra forkert opgjort fragttilleg pd varebeholdninger. Sammenligningstallene i
koncernregnskabstallene fra 2014 er som falge heraf rettet, séledes at bruttoresultatet er reduceret med
kr. 1,2 mio. og skat pa &rets resultat er reduceret med kr. 0,3 mio. Endeligt er varebeholdningerne
reduceret med kr. 1,2 mio, og udskudt skat foraget med kr. 0,3 mio.

Seerlige risici

Koncernen er ikke eksponeret for s@rlige risici ud over, hvad der normalt forekommer i branchen.

Den forventede udvikling

Vi forventer fremgang i 2016 med et tilfredsstillende resultat. Det baseres pa, at vi har haft den sterste
ordrebeholdning nogensinde med indgangen til 2016.

Vores strategiske indsatser i Sverige har veret en succes og eksportomsatningen har varet kraftig
stigende. Hertil kommer indgdet samarbejde med forhandler-grupper i Sverige, hvorved vi bliver
landsdeekkende i Sverige.

Vi har igangsat en raekke tiltag til optimering pé drift, omkostninger og kapitalstruktur. Disse tiltag vil fa
effekt i lobet af aret.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stroco Agro Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Egenkapitalen er negativt pavirket af rettelse af fejl i et datterselskab pé kr. 0,9 mio. vedrerende sidste
regnskabsdr fra forkert opgjort fragttilleg pd varebeholdninger. Sammenligningstallene i
koncernregnskabstallene fra 2014 er som falge heraf rettet, séledes at bruttoresultatet er reduceret med
kr. 1,2 mio. og skat pa &rets resultat er reduceret med kr. 0,3 mio. Endeligt er varebeholdningerne
reduceret med kr. 1,2 mio, og udskudt skat foraget med kr. 0,3 mio.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Stroco Agro Holding ApS samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori Stroco Agro Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettigheder-
ne eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 &r.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsak-
tiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes 1 resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet veardi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Stroco Agro Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nér koncernen som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfore et forbrug af koncernens ekonomiske ressourcer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagedis-
konteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for vaerdizndringer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Nogletal

Nogletal er, med undtagelse af nogletallet for egenkapital plus ansvarlig kapital, udarbejdet i overens-
stemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Nogletal 2015".

Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

(Egenkapital + ansvarlig kapital ultimo) x 100

Soliditetsgrad  inkl. li iver i i
oliditetsgra mn ansvariig Aktiver 1 alt ultimo
kapital

*Resultat x 100

Egenkapitalforrentnin - . . T
g P g Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Nettorentebaerende geeld

inansiet gearing Egenkapital inkl. minoriteter

EBITA x 100

Afkast af i teret Kkapital
ast al  mvestere apita Gns. investeret kapital inkl. goodwill

inklusive goodwill
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 14.747 19.248 -30 -65
1 Personaleomkostninger -12.459 -11.221 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.875 -2.679 0 0
Resultat for finansielle
poster 413 5.348 -30 -65
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -2.567 1.428
Andre finansielle indtaegter 309 61 0 0
Andre finansielle
omkostninger -4.139 -3.222 -95 -87
Resultat for skat -3.417 2.187 -2.692 1.276
Skat af arets resultat 740 -873 15 38
Arets resultat -2.677 1.314 -2.677 1.314
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -3.629 1.428
Overfores til overfort resultat 952 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -114
Disponeret i alt -2.677 1.314
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note t.kr. t.kr. t.kr. tkr.
Anlaegsaktiver
2 Ferdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder koncessio-
ner, patenter, varemaerker
og lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingspro-
jekter 1.381 0 0 0
3 Goodwill 1.580 1.840 0 0
4 Udviklingsprojekter under
udferelse 0 1.726 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 2.961 3.566 0 0
5 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 3.141 8.182 0 0
6 Indretning af lejede lokaler 555 716 0 0
Materielle anleegsaktiver i
alt 3.696 8.898 0 0
7 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 9.598 11.863
8 Deposita 527 528 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 527 528 9.598 11.863
Anlzegsaktiver i alt 7.184 12.992 9.598 11.863
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014

Note tkr. tkr. t.kr. tkr.

Omsztningsaktiver

Fremstillede varer og

handelsvarer 53.543 38.577 0 0

Aktiver bestemt for salg 585 0 0 0

Varebeholdninger i alt 54.128 38.577

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 13.830 7.654 0 0

Udskudte skatteaktiver 741 416 15 0

Tilgodehavende

selskabsskat 822 0 406 220

Andre tilgodehavender 738 1.215 0 0

Periodeafgransningsposter 190 85 0 0

Tilgodehavender i alt 16.321 9.370 421 220

Likvide beholdninger 992 265 0 0

Omsztningsaktiver i alt 71.441 48.212 421 220

Aktiver i alt 78.625 61.204 10.019 12.083
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note tkr. tkr. t.kr. tkr.
Egenkapital
9 Anpartskapital 125 125 125 125
10 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 6.646 10.275
11 Overfort resultat 7.126 9.803 480 -472
Egenkapital i alt 7.251 9.928 7.251 9.928
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.363 1.023
Hensatte forpligtelser i alt 1.363 1.023
Gealdsforpligtelser
14 Ansvarlig l4nekapital 12.397 13.269 0 0
14 Geld til pengeinstitutter 54 173 0 0
14 Leasingforpligtelser 1.315 5.824 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 13.766 19.266 0 0
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note tkr. tkr. t.kr. t.kr.
Gealdsforpligtelser (fortsat)
14 Kortfristet del af langfristet
geeld 2.608 1.022 0 0
Geld til pengeinstitutter 34.592 23.436 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 3.150 1.184 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 6.639 1.546 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 1.354 1.034
Selskabsskat 0 1.149 0 0
Anden geeld 10.619 3.673 51 98
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 57.608 32.010 1.405 1.132
Gezldsforpligtelser i alt 71.374 51.276 1.405 1.132
Passiver i alt 78.625 61.204 10.019 12.083
15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter
17 Neertstaende parter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Virksomhedska- Overfort resul-

pital tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2014 125 8.489 8.614
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.218 2.218
Korrektion som folge af fejl i tidligere &r 0 -904 -904
Egenkapital 1. januar 2015 125 9.803 9.928
Arets overforte overskud eller underskud 0 -2.677 -2.677
125 7.126 7.251
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska-  efter den indre  Overfort resul-

pital vaerdis metode tat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2014 125 8.847 -358 8.614

Resultatandel 0 2.331 -114 2.217
Korrektion som folge af fejl i

tidligere ar 0 -903 0 -903

Egenkapital 1. januar 2015 125 10.275 -472 9.928

Resultatandel 0 -3.629 952 -2.677

125 6.646 480 7.251
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat -2.677 1.314
18 Reguleringer 4.965 7.911
19 ZAndring i driftskapital -7.349 -19.455
Pengestramme fra drift for finansielle poster -5.061 -10.230
Renteindbetalinger og lignende 308 61
Renteudbetalinger og lignende -4.139 -3.222
Betalt selskabsskat -1.555 -1.426
Pengestroemme fra driftsaktivitet -10.447 -14.817
Kb af immaterielle anleegsaktiver 0 915
Kb af materielle anlaegsaktiver -1.772 -8.646
Salg af materielle anlaegsaktiver 5.705 163
Kob af finansielle anlaegsaktiver 0 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 3.933 -9.398
Optagelse af langfristet gaeld 737 20.694
Afdrag pa langfristet geeld -4.652 -1.059
Betalt udbytte 0 -500
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.915 19.135
ZAndring i likvider -10.429 -5.080
Likvider 1. januar 2015 -23.171 -18.091
Likvider 31. december 2015 -33.600 -23.171
Likvider
Likvide beholdninger 992 265
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -34.592 -23.436
Likvider 31. december 2015 -33.600 -23.171
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Koncern
2015 2014
t.kr. t.kr.

1.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 10.237 9.798
Pensioner 1.060 388
Andre omkostninger til social sikring 394 309
Personaleomkostninger i gvrigt 768 726
12.459 11.221
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 24 22

Med henvisning til arsregnskabslovens §98B, stk. 3, pkt. 2 oplyses vederlag til ledelsen ikke, da
kun en person modtager vederlag mv.

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
2.  Fe=rdiggjorte udviklingsprojekter, herunder koncessioner,
patenter, varemarker og lignende rettigheder, der stammer
fra udviklingsprojekter
Overforsler 1.726 0
Kostpris 31. december 2015 1.726 0
Arets afskrivninger -345 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -345 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 1.381 0
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

3. Goodwill
Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i érets lab
Afgang i rets lab

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

4.  Udviklingsprojekter under udferelse
Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i érets lab
Overforsler

Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
5.787 5.787
250 0
-3.487 0
2.550 5.787
-3.947 -3.279
-510 -668
3.487 0
-970 -3.947
1.580 1.840
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
1.726 811
0 915
-1.726 0
0 1.726
0 1.726
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Noter

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
5.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 10.637 3.064
Tilgang i érets lab 1.522 8.554
Afgang i rets lab -6.503 -981
Kostpris 31. december 2015 5.656 10.637
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -2.455 -1.550
Arets afskrivninger -813 -1.514
Korrektion af nedskrivning primo 753 609
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -2.515 -2.455
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 3.141 8.182
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.638.137 6.780.106
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
6. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015 2.708 2.616
Tilgang i érets lab 0 92
Kostpris 31. december 2015 2.708 2.708
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -1.992 -1.703
Arets afskrivninger -161 -289
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -2.153 -1.992
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 555 716
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Noter

Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 1.589 1.500
Tilgang i érets lab 0 &9
Kostpris 31. december 2015 1.589 1.589
Opskrivninger 1. januar 2015 10.275 7.824
Rettelse af fejl vedr. tidligere ar 0 -904
Omregning til valutakurs 41 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -2.161 2.576
Tilbageforsel af intern avance -406 -37
Opskrivninger 31. december 2015 7.749 9.459
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -208
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 0 -208
Overfort til hensatte forpligtelser 260 1.023
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 260 1.023
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2015 9.598 11.863

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Stroco Agro ApS Hammel 100 %
Stroco-Agro Udlejning ApS Hammel 100 %
Stroco-Agro Sweden AB Veberdd 100 %
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr.
8.  Deposita
Kostpris 1. januar 2015 528 28
Tilgang i érets lab 127 500
Afgang i rets lab -128 0
Kostpris 31. december 2015 527 528
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 527 528
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar
2015 125 125 125 125
125 125 125 125
Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
tkr. t.kr.
10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 10.275 8.847
Resultatandel -3.629 2.331
Korrektion som folge af fejl i tidligere ar 0 -903
6.646 10.275
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. tkr. tkr. tkr.
11. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar
2015 9.803 8.489 -472 -358
Arets overforte overskud
eller underskud -2.677 2.218 952 -114
Korrektion som folge af fejl
i tidligere ar 0 -904 0 0
7.126 9.803 480 -472
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Ansvarlig lanekapital
Stroco Holding ApS 2.509 3.269 0 0
Veakstfonden 10.968 10.000 0 0
13.477 13.269 0 0
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
13. Egenkapital og ansvarlig
kapital
Egenkapital 7.251 9.928 7.251 9.928
Ansvarlig kapital 13.477 13.269 0 0
20.728 23.197 7.251 9.928
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Noter
14. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gzld i alt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Ansvarlig lanekapital 1.079 1.766 13.476 13.269
Geeld til pengeinstitutter 121 0 175 293
Leasingforpligtelser 1.408 0 2.723 3.946
2.608 1.766 16.374 17.508
15. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Anparterne i Stroco Agro ApS er stillet til sikkerhed overfor Stroco Agro ApS' bankforbindelse.

Bankgelden udger kr. 34,6 mio. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for bankgald, kr. 34,6 mio., er der stillet virksomhedspant pa kr. 35 mio. i

driftsmateriel, goodwill, domener og rettigheder, varemerker, varebeholdninger og simple

fordringer.

Til sikkerhed for billan, tkr. 175 er der deponeret ejerpantebrev pa nom. 668 t.kr. i bil.

Til sikkerhed for lan pa kr. 7,5 mio. er der stillet sikkerhed i varebeholdninger med tilsvarende

veerdi.
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Noter

16.

17.

18.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Stroco Agro Holding ApS har givet en indestaelseserklering overfor det svenske datterselskab og
pategnet sig haftelse for det danske udlejningsselskabs leasingforpligtelser, hvormed den negative
indre verdi er indregnet i veerdien af kapitalandelene.

Retssager

Konkursboet til en tidligere kunde til koncernen har bebudet et omstedelseskrav pa 5.100 t.kr. Det
er koncernens vurdering at koncernen vil vinde en eventuel retssag, og som folge heraf er der ikke
indregnet en forpligtelse.

Huslejeforpligtelse

Koncernen har indgéet en huslejekontrakt, som er uopsigelig indtil 1. januar 2019, hvorefter den
kan opsiges med 6 méneders varsel. Den arlige husleje udger 1.200 t.kr, og reguleres arligt med
nettoprisindekset. Den resterende huslejeforpligtelse udger 3.600 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Neertstiende parter
Ejerforhold

Foalgende er noteret i modervirksomhedens fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af selskabskapitalen:

Claus Streier, Viborgvej 50, 8450 Hammel

Koncern
2015 2014
t.kr. t.kr.
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.875 2.680
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtaegter -309 -61
Andre finansielle omkostninger 4.139 3.222
Skat af arets resultat -740 873
Ovrige reguleringer 0 1.197
4.965 7.911
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Noter
Koncern

2015 2014
t.kr. t.kr.

19. Endring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -15.550 -13.429
Andring i tilgodehavender -5.804 -1.030
Zndring i leverandergeld og anden geeld 14.005 -4.996
-7.349 -19.455
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