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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for European Solar Farms Greece ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 8. juni 2016

Direktion

Knud Erik Andersen Jens-Peter Zink Esben Christensen



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i European Solar Farms Greece ApS
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for European Solar Farms Greece ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion ger vi opmarksom pa, at selskabet pr. 31. december
2015 har tabt selskabskapitalen. Vi henviser til omtalen 1 note 1 1 arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pad denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med ars-
regnskabet

Keabenhavn, den 8. juni 2016

KMPG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet European Solar Farms Greece ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 3059 63 82
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. april 2007
Hjemsted: Gladsaxe

Direktion Knud Erik Andersen
Jens-Peter Zink
Esben Christensen

Revision KMPG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfargevej 28
2100 Kebenhavn O

Generalforsamling Ordiner generalforsamling afholdes 8. juni 2016, kl. 15.00, pa
selskabets adresse.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskaeftiger sig med udvikling, opferelse samt finansiering af solenergianleg 1
Grazkenland med henblik pa athendelse af de opferte solenergianleg efter idriftseettelse.
Selskabet udvikler projekter fra bunden (greenfield) i1 sével eget regi som 1 samarbejde med
lokale partnere. Endvidere kan selskabet, sdfremt det findes kommercielt attraktivt, ogsé treede
ind 1 projekter pé et senere udviklingsstadie. S snart det vurderes overvejende sandsynligt, at
et projekt vil kunne gennemfores, vil der blive stiftet et lokalt selskab, 1 hvis regi projektet
realiseres.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa EUR 66.191, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pA EUR -51.131.

Der er usikkerhed forbundet med verdiansettelsen af projekterne, hvorfor disse 1 2015 blev
nedskrevet med 100% af vardien, til 0 EUR.

Kapital og likviditetsforhold

Som folge af nedskrivninger 1 ar har selskabet pr 31. december 2015 tabt selskabskapitalen.
Egenkapitalen udger pr 31. december 2015 tEUR -51. Der vil pa generalforsamlingen blive
taget stilling til selskabskapitalens reetablering 1 henhold til selskabsloven.

Modervirksomheden har bekreeftet sin fortsatte stotte til selskabet med en tilbagetraedelse
vedrerende moderselskabets tilgodehavende 1 forhold til andre kreditorer i selskabet og
envidere bekraeftet tilsagn om tilforelse af yderligere likviditet. Direktionen vurderer pa den
baggrund selskabets kapitalgrundlg tilstreekkeligt for 2016.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Solar Farms Greece ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i Euro (EUR)

Kursen EUR/DKK pr. 31.december 2015 udger 7,46 (7,44 pr. 31.december 2014)

Selskabet har i1 henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet for European Solar Farms Greece ApS og dattervirksomhed indgir i
koncernregnskabet for European Energy A/S.

Generelt om indregning og miling.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i1 takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes
omkostninger, der er atholdt for at opnd periodens indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belab, der
tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber.

Virksomheden overste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og
afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsttelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Projektbeholdning bestér af igangvarende projekter inden for udvikling og opferelse af
vedvarende energianleg. Projekter kan opdeles 1 folgende kategorier

e Projekter under udvikling

e Projekter under opforelse

e Fazrdige projekter til videresalg
Ferdigopforte projekter overfores til materielle anlegsaktiver, nar anlegget overgar til
kommerciel drift.
Projektbeholdninger méles til kostpris eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Projekter under udvikling

Projekter under udvikling omfatter projekter, hvor byggeriet endnu ikke er igangsat.
Kostprisen omfatter direkte og indirekte omkostninger medgéet til udvikling af projekter,
herunder renter i1 projektperioden.

Projekter under opforelse

Projekter under opferelse omfatter projekter, hvor byggeriet er igangsat, men ikke afsluttet.
Kostprisen omfatter dels kostpris medgaet 1 udviklingsfasen (projekter under udvikling) og
dels kostpris 1, relation til byggefasen, hvilket primart omfatter direkte og indirekte
omkostninger til underentreprengrer, projektledelse og finansiering samt renter 1
byggeperioden.

Feerdige projekter til videresalg

Ferdige projekter til videresalg omfatter projekter, hvor byggeriet er feerdiggjort, men hvor
salgsprocessen ikke er afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgaet 1 udviklingsfasen (projekter under udvikling) og
dels kostpris 1, relation til byggefasen, hvilket primart omfatter direkte og indirekte
omkostninger til underentreprenerer, projektledelse og finansiering samt renter 1 perioden
frem til byggeprojektets afslutning.

Safremt den forventede salgspris for projektet med fradrag af salgsomkostninger
(nettorealisationsvaerdien) skennes lavere end den regnskabsmeessige verdi foretages
nedskrivning til denne lavere vaerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttet
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder males til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opgerelse af goodwill.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder wvurderes érligt for indikationer péa
verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsvardi er den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne overtager koncernens overste moderselskab, som
administrationsselskab, haftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne

i talt med betaling af sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat médles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige
underksud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males péd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedag-
ens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller geldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i re-

sultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

EUR EUR
Nettoomsztning 0 624
Andre eksterne omkostninger -1.809 -12.635
Bruttoresultat -1.809 -12.011
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver -93.750 0
Resultat for finansielle poster -95.559 -12.011
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 198 -1.775
Finansielle omkostninger 2 -7.250 -8.667
Resultat for skat -102.611 -22.453
Skat af drets resultat 3 36.420 5.015
Arets resultat -66.191 -17.438
Overfort resultat -66.191 -17.438

-66.191 -17.438
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Balance 31. december

AKktiver

Projektbeholdning

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgodehavender 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
EUR EUR
0 93.750
4 0 93.750
5 30.647 30.449
0 220
30.647 30.669
30.647 124.419
119.870 84.506
119.870 84.506
0 9.151
119.870 93.657
150.517 218.076
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede galdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kapitalforhold og likviditetsberedskab

Note 2015 2014
EUR EUR

20.000 20.000

-71.131 -85.941

6 -51.131 -65.941

198.442 276.707

7 198.442 276.707

3.193 7.309

13 1

3.206 7.310

201.648 284.017

150.517 218.076
8
1
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Noter til arsrapporten

1

Kapitalforhold og likviditetsberedskab

Som folge af nedskrivninger 1 ar har selskabet pr 31. december 2015 tabt selskabskapitalen.
Egenkapitalen udger pr 31. december 2015 tEUR -51. Der vil pa generalforsamlingen blive
taget stilling til selskabskapitalens reetablering 1 henhold til selskabsloven.

Modervirksomheden har bekraeftet sin fortsatte statte til selskabet med en tilbagetraedelse
vedrarende moderselskabets tilgodehavende i forhold til andre kreditorer i selskabet og
envidere bekraftet tilsagn om tilferelse af yderligere likviditet. Direktionen vurderer pa den

baggrund selskabets kapitalgrundlg tilstreekkeligt for 2016.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

2015 2014

EUR EUR
7.007 8.667
7 0
236 0
7.250 8.667
-23.675 -5.015
-12.745 0
-36.420 -5.015
Projektbehold

ning
375.000
375.000
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Noter til arsrapporten

4 Immaterielle anlzegsaktiver (Fortsat)

Af-og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets nedskrivninger

Af-og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

Projektbehold
ning

281.250
93.750

375.000
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Noter til Arsrapporten

S Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2015 52.380 54.000
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskeb 0 -1.620
Kostpris 31. december 2015 52.380 52.380
Verdireguleringer 1. januar 2015 -21.931 -20.779
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskeb 0 623
Arets resultat 198 -1.775
Verdireguleringer 31. december 2015 -21.733 -21.931
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 30.647 30.449

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Doras Production EPE  Greece 97% 10.241 66
Iridanos Production EPE Greece 97% 10.192 66
Kopheus Production
EPE Greece 97% 10.214 66

30.647 198
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 20.000 -85.940 -65.940
Kapitaltilskud 0 81.000 81.000
Arets resultat 0 -66.191 -66.191
Egenkapital 31. december 2015 20.000 -71.131 -51.131

Selskabskapitalen bestar af 20.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt

serlige rettigheder.
Der har ikke varet @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

7 Langfristede galdsforpligtelser

Geaeld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Geld til tilknyttede
virksomheder 276.707 198.442 0 0
276.707 198.442 0 0

Der er ikke fastsat n&ermere betingelser for tilbagebetaling af mellemvarende med

modervirksomheden. Modervirksomheden har desuden afgivet tilbagetraedelseserklaring
overfor gvrige kreditorer i selskabet. Tilbagetraedelseserklaringen er geldende indtil 1.

januar 2017.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgaet aftale om sikkerhedsstilling i evrigt.
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