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Selskabsoplysninger

Selskab

BFSPAX ApS

c/o Bjarne Fabienke
Geelsskovvej 6
2830 Virum

CVR.nr.: 30 59 61 88

Regnskabsperiode:  1/1 2019 - 31/12 2019

Stiftelsesdato: 29/5 2007

Direktion
Jorgen Peter Baerentsen

Bjarne Fabienke
Flemming Stubkjeer Jensen
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019 for
BFSPAX ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Selskabet opfylder fortsat betingelserne for fravalg af revision.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lyngby-Taarbeek, den 15. maj 2020

Direktion

Jargen Peter Baerentsen Bjarne Fabienke

Flemming Stubkjeer Jensen
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde aktier, anparter og kommanditanparter i datterselskaber, at drive investerings-
virksomhed og foretage kapitalanbringelser og dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Det nuveerende kendskab til udbruddet og spredningen af COVID-19 og dens potentielle pavirkning af
gkonomien i de lande, som portefglijefondene i moder- og datterselskabet investerer i, har givetvis haft en
betydning for fondenes veerdier. Som fglge heraf forventes der et negativt resultat for 2020.

Her ud over er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabets arsrapport for 2019 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomseaetning
Der har ikke veeret omsaetning i aret.

Bruttotab

Ledelsen har valgt ikke at vise nettoomsaetningen i resultatopggrelsen, hvorfor omsaetningen er sammendraget
med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andre kapitalandele og veerdipapirer

Udbytte fra andre kapitalandele og veerdipapirer indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, valutakursreguleringer samt vaerdiregulerin-
ger af de foretagne investeringer.

Veerdireguleringer af kapitalandele i portefgljefonde omfatter realiserede veerdireguleringer ved afhaendelse samt
urealiserede veerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalandele i portefgljefonde.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til DKK efter transaktionsdagens kurs.

Kapitalandele, tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til DKK efter balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler. Skat er
for dette ar beregnet med 22 %.

Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi og beregnes med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
pa aktiver, hvorpa der ikke er skattemaessig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfaelde, hvor opgarel-
sen af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele males til selskabets foretagne indskud reguleret med selskabets andel i arets resultat. Selska-
bets kapitalkonto i kapitalfondene omregnes til balancedagens valutakurser.

| portefgljefondene males dagsveerdien for de enkelte kategorier af fondenes portefglieselskaber saledes:
Barsnoterede portefalieselskaber males til dagsvaerdi pa balancedagen svarende til barskurs.
Unoterede portefgljeselskaber males til seneste handelspris, enten i form af en kapitaludvidelsesrunde eller et

delvist salg samt ved anvendelse af traditionelle veerdianseettelsesmetoder som indtjeningsmultipler, net
assets, discounted cash flows eller relevante veerdianseettelsesbenchmark m.m.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmzessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der er foretaget ud fra en vurdering af erhvervede
virksomheders markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tiigodehavendet er uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deaekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Udbytte

Forslag til udbytte indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. | posten medregnes eventuelle
ekstraordinzere udbytter, der er udloddet i regnskabsaret.

Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
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Anvendt regnskabspraksis

veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af sen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgarelse 1/1 2019 -

BRUTTOTAB

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer
og tilgodehavender der er anleegsaktiver
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FZR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte indregnet i egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
@vrige reserver

Overfart resultat

[ ALT

31/12 2019

2019 2018
-46.022 -48.394
708.712 630.097

1.310.978 312.507
-2.814 -4.097
1.970.854 890.113
-434.368 -197.890
1.536.486 692.223
1.500.000 1.500.000
-291.288 630.097
0 -4.000.000

327.774 2.562.126
1.536.486 692.223

Der er efter statusdagen udloddet 1.700.000 kr. i ekstraordinaert udbytte.
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Balance pr. 31/12 2019
Aktiver

Note_
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (langfristede)
Kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Kortfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT
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2019 2018
1.527.701 1.818.989
2.137.625 1.979.964
3.665.326 3.798.953
3.665.326 3.798.953
1.900.874 3.415.939
0 31
1.900.874 3.415.970
1.839.954 173.466
3.740.828 3.589.436
7.406.154 7.388.389
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Balance pr. 31/12 2019

Passiver
Note 2019 2018
Virksomhedskapital 500.000 500.000
2 @vrige reserver 0 0
3 Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.027.701 1.318.989
4 Overfart resultat 4.307.331 3.979.557
Forslag til udbytte 1.500.000 1.500.000
EGENKAPITAL | ALT 7.335.032 7.298.546
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.000 18.000
Anden geeld 45,122 71.843
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 71.122 89.843
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT 71.122 89.843
PASSIVER | ALT 7.406.154 7.388.389

5 Eventualforpligtelser
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NOTER

Note 1 - Skat

Skat af arets resultat:
Skat af arets skattepligtige indkomst

Note 2 - @vrige reserver

@vrige reserver
Overfgrt fra resultatkonto i aret

Note 3 - Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart af arets resultat

Note 4 - Overfart resultat

Overfgrt resultat primo

Arets resultat

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort fra gvrige reserver

Til disposition i alt
Foreslaet udbytte for aret

Note 5 - Eventualforpligtelser

2019 2018
434.368 197.890
434.368 197.890

0 4.000.000

0 -4.000.000

0

1.318.989 688.892
-291.288 630.097
1.027.701 1.318.989
3.979.557 1.417.431
1.536.486 692.223
291.288 -630.097
0 4.000.000
5.807.331 5.479.557
-1.500.000 -1.500.000
4.307.331 3.979.557

Selskabet har afgivet investeringstilsagn pa 37.170 EUR.
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