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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Boring Holding ApS for regnskabs-
aret 1. oktober 2016 - 30. september 2017,

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rask Mglle, den 13. februar 2018

Direktion:
) P
)

Lars Peter Johnsen

b

Christensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Boring Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Boring Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt reanskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
@vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogi den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 13. februar 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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Boring Holding ApS
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Lars Peter Johnsen Christensen
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Holmboes Allé 12, 8700 Horsens

Danske Bank
Havneparken 3, 1, 7100 Vejle

LRP
Levengrnsgade 17, 8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering, herunder eje af aktier i andre selskaber, der driver jordbrug i
overensstemmelse med landbrugslovens bestemmelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af dattervirksomheden har i regnskabsaret 2016/17 veeret tilfredsstillende. Der henvises til
ledelsens arsberetning for dattervirksomheden.

Som fglge af det mindre tilfredsstillende resultat i dattervirksomheden, anser ledelsen arets resultat for
mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Den forventede udvikling i resultatet for det kommende regnskabsar, vil i al vaesentlighed afhange af
resultatet i dattervirksomheden. | fglge arsrapporten for dattervirksomheden budgetteres der med
overskud for regnskabsaret 2017/18.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Resultatopgerelse

Note kr. 2016/17 2015/16
Andre eksterne omkostninger -17.000 -12.100
Bruttoresultat -17.000 -12.100
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.557.396 -259.124

2 Finansielle indtagter 208.876 7.442
Resultat for skat 1.749.272 -263.782
3 Skat af arets resultat 27.228 1.025
Arets resultat 1.776.500 -262.757

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitale 0 150.000
Overfort resultat 1.776.500 -412.757
1.776.500 -262.757
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Balance

Note kr. 2016/17 2015/16

AKTIVER
Langfristede aktiver
4 Finansielle aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.678.835 15.121.439
Udskudte skatteaktiver 633 0

16.679.468 15.121.439

Langfristede aktiver i alt 16.679.468 15.121.439

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 540.126 602.866
Tilgodehavende selskabsskat 653 0
540.779 602.866
Verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer 502.905 12.000
502.905 12.000
Likvide beholdninger 210.593 611.544
Kortfristede aktiver i alt 1.254.277 1.226.410
AKTIVER | ALT 17.933.745 16.347.849
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Balance

Note  kr. 2016/17 2015/16
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi 4.678.835 2.928.900
Overfart resultat 12.243.409 12.216.844
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 150.000
Egenkapital i alt 17.922.244 16.295.744
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat 0 45.505
Langfristede forpligtelser i alt 0 45,505
Kortfristede forpligtelser
Leverandarer af varer oq tjenesteydelser 11.501 6.600
Kortfristede forpligtelseri alt 11.501 6.600
Forpligtelseri alt 11.501 52.105
PASSIVER | ALT 17.933.745 16.347.849

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskrivnin Foresldet

q efter indre Overfert udbytte for
kr. Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2015 1.000.000 0 12.629.601 600.000 14.229.601
Overfort via resultatdisponering 0 2.928.900 -412.757 150.000 2.666.143
Udloddet udbytte 0 0 0 -600.000 -600.000
Egenkapital 1. oktober 2016 1.000.000 2.928.900 12.216.844 150.000 16.295.744
Overfert via resultatdisponering 0 0 1.776.500 0 1.776.500
Egenkapital overfert til reserver 0 1.749.935 -1.749.935 0 0
Udloddet udbytte 0 0 0 -150.000 -150.000
Egenkapital 30. september 2017 1.000.000 4.678.835 12.243.409 0 17.922.244

10



Boring Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Boring Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primzere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres i
resultatopgarelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter

Finansielle indtagter indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséaret. Poster-
ne omfatter renteindtaegter, herunder fra tilknyttede og associerede virksomheder, deklarerede udbyt-
ter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfslgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige neqative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regn-
skabsmeaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeqg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser méales til dagsvardi pd erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat
forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed
i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, indregnes i balancen til skennet
dagsveerdi.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Kkr. 2016/17 2015/16

Finansielle indtazgter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 23.970 7.442

Andre finansielle indtagter 184.906 0
208.876 7.442

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 18.910 0

Arets requlering af udskudt skat -46.138 -1.025
-27.228 -1.025

Finansielle aktiver

Kapitalandele i
tilknyttede

kr. virksomheder
Kostpris 1. oktober 2016 12.000.000
Kostpris 30. september 2017 12.000.000
Verdireguleringer 1. oktober 2016 3.121.439
Andel af drets resultat 1.557.396
Verdireguleringer 30. september 2017 4.678.835
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2017 16.678.835
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Boring Hejskolegard A/S Hedensted 100,00 % 16.678.835 1.557.396

Sikkerhedsstillelser

Der er stillet kaution pa 34,9 mio. kr. overfor datterselskabets gald til realkredit.
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