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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er udlgining af fast gjendom..

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2017 vaget indei en mere stabil periode, med fast |gjer, og ingen vaesentlige problemer med
den i selskabet vaarende g endom.
Der er fortsat en vassentlig negativ egenkapital i selskabet, og det forventes at sel skabet fusioneres med

KHAP ApSi Igbet af kort tid.
Regnskabsdret er til passet modersel skabets regnskabsar med henblik pa fusion og sambeskatning
Egenkapitalen er herefter reetableret.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Ingen vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udl ab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse
B-virksomheder.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er usandret.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
RESULTATOPGYJREL SEN

L gjeindtaggter

Leeindtagyter indregnesi resultatopgerel sen for den periode indtaaggten vedrarer.

Driftsomkostninger vedragrende g endom

Driftsomkostninger vedragrende driften af eendommene, herunder skatter, afgifter og forsikringer samt
reparation og vedligeholdel se..

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer. Vaadiregul eringer, bade opreguleringer og nedregul eringer
indregnes i resultatopgerelsen jf. ARL § 49.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger malestil kostpris . Opskrivning sker pa grundlag af regel masssige, uafhaangige
vurderinger af dagsvaadien.

Dagsvaadien opgares som resultat far renter som svarer til 3,5% af dagsvaadien.

Anvendelse af dagsvaardi medferer, at der ikke af skrives pa investeringsejendomme.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiver med en kostpris paunder 10 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
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indregnesi resultatopgerel sen under af skrivninger.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Veaadipapirer

Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver malestil dagsveardi (barskurs) pa balancedagen.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 25%.
Anvendt regnskabspraksis

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Prioritetsged d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgedd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
l&noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af |anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt. 2016 - 31. dec. 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. Kr.
N[ 1000 015" <1 o o o SRS 104.500 83.600
ProduktionsomKOSININGEr  ......ccoeiviiirierieieree e -56.089 -45.614
Bruttoresultal .......ccooeveeirieeeee e 48.411 37.986
Resultat af ordinaar primaer drift ..o, 48.411 37.986
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ......cccoceveieeeeeeeeere e -46.821 -37.212
Ordinaart resultat far skat .......ccocovvevevieninienireere s 1.590 774
F = E= T = V1L - OO 1.590 774
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE ......oceeeeeeeeee e 1.590 774
0= ST 1.590 774
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Grunde og bygninger ...

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

ANlaegsaktiver 1 alt .....cocveceiicececeee e

Aktiver i alt

Note

2016/17
kr.
2.550.000

2.550.000

2.550.000

2.550.000
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2015/16
kr.
2.550.000

2.550.000

2.550.000

2.550.000
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Balance 31. december 2017

Passiver
Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 125.000 125.000
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s -519.785 -521.375
Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e -394.785 -396.375
Gadd til realKreditinSttULter ........ccceveierevereseeee e 1.680.000 1.680.000
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccococevieieieiincienees 1.680.000 1.680.000
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccccveneeee. 1.264.785 1.266.375
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccovevveeiecceceee, 1.264.785 1.266.375
Gaddsforpligtelser i alt .....occooeeieiiee e 2.944.785 2.946.375
PaSSIVEr T AT ..o 2.550.000 2.550.000
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