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Side 1
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Side 2

Ledelsesberetning

Forretningskoncept

Naerpension A/S blev skabt i 1983 og er i dag et
unikt samarbejde mellem knapt 30 danske pen-
geinstitutter.

Neerpension A/S er et pensions- og forsikrings-
formidlingsselskab, der formidler livsforsikrings-
og pensionsprodukter til private og erhvervs-
kunder gennem sine partnere - en stor kreds af
pengeinstitutter - samt AP Pension.

Neerpension A/S er et 100% ejet datterselskab
af AP Pension koncernen.

Neaerpension A/S formidler livs- og pensionspro-
dukter primaert via AP Pension, men der indgar
ogsa forsikringsprodukter, der er etableret via
et samarbejde med Topdanmark.

Partnerskabet er i de senere ar blevet udvidet
med staerke digitale radgivningslgsninger til de
tilknyttede pengeinstitutter, ligesom naerpen-
sion formidler firmapensionsordninger til penge-
institutternes erhvervskunder.

Naerpension har i de seneste ar indtaget en so-
lid position p& markedet og fortszetter med at
intensivere sit fokus p& udvikling af digitale rad-
givnings- og distributionslgsninger til de tilknyt-
tede pengeinstitutter i samarbejdet.

Udvikling i hovedaktiviteter og skonomi-
ske forhold

FSS skiftede navn til naerpension, og med nav-
neskiftet til neerpension fglger et helt nyt visuelt
udtryk og en raekke nye elementer. Tilsammen
skal de ggre produkterne mere attraktive og
naervaerende for kunderne, s& pengeinstituttet
kan gge kundeloyaliteten og indtjeningen.

I starten af 2016 havde naerpension forngjelsen
af at byde knap 18.000 nye kunder velkommen,
ligesom der i 2016 blev indg8et aftale med Ny-
kredit om, at de ogs3 indtreeder i partnerska-
bet.

1 2016 har der med stor succes veeret gennem-
fart salgsfremmende aktiviteter i udvalgte pen-
geinstitutter. Aktiviteten indebzerer, at en rad-
giver fra AP Pension kommer p& besgg i nogle
dage i udvalgte filialer, hvor pengeinstituttets
r&dgiverne stottes i sdvel forberedelse og gen-
nemfgrelse af kundemgdet. Resultaterne har
vist sig i form af et stigende salg, hvilket er
baggrunden for, at aktiviteten gentages i 2017.

Samlet set har der i 2016 veeret tale om en til-
fredsstillende udvikling i salget og den samlede
produktportefglje, hvilket ogsd kommer til ud-

tryk i forggelse af indtsegterne.

Andre eksterne omkostninger steg, primaert
som en konsekvens af en forggelse af omkost-
ninger til udvikling samt markedsfgring.

Arets resultat udviser et underskud pd DKK
89.881 efter skat, der foreslds overfort til nae-
ste &r.

De samlede aktiver udger DKK 271.853.924 og
egenkapitalen udggr DKK 8.252.202.

Der har i 2016 gennemsnitligt veeret 7 fuldtids-
beskeeftigede i selskabet.

I 2017 forventer vi en fortsat styrkelse af det
samlede forretningsomfang med parterne, AP
Pension og de tilknyttede pengeinstitutter, som
folge af vores fortsatte udvikling i digitale infra-
strukturlgsninger til pengeinstitutterne.

Der vil i det kommende &r vaere fokus p8 udvik-
lingsaktiviteter samt salgsfremmende aktivite-
ter i pengeinstitutterne. Der vil ogsd veere til-
bud til pengeinstitutterne om blandt andet tree-
ning og uddannelse af produkter og de formid-
lede r&dgivningssystemer, sdledes at pengein-
stitutternes salgs- og radgivningsmaessige kom-
petencer understgttes bedst muligt.
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Side 3

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt rsrapporten for regn-
skabs&ret 1. januar - 31. december 2016 for
naerpension A/S

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver og

Kgbenhavn, den 20. marts 2017

passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesbe-
retningen indeholder en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Side 4

Intern revisions pategning

Konklusion

Det er min opfattelse, rsregnskabet for naer-
pension A/S giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. ja-
nuar - 31. december 2016 i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven s8 vidt ang8r 8rsregn-
skabet.

Den udfgrte revision

Jeg har revideret arsregnskabet for naerpension
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregn-

skabsloven.

Revisionen er udfgrt p@ grundlag af Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om revisionens gennemfg-
relse i finansielle virksomheder mv. og efter in-
ternationale standarder om revision vedrgrende
planlaegning og udfgrelse af revisionsarbejdet.

Jeg har planlagt og udfgrt revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, at 8rsregnska-
bet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.
Jeg har deltaget i revisionen af alle vaesentlige
og risikofyldte omrader.

waeZ\m, en 20. marts 2017
Ole Helbo Esbensen
revisionschef

Det er min opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for min konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Min konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og jeg udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til min revision af rsregnskabet er
det mit ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetnin-
gen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnska-
bet eller min viden opnaet ved revisionen eller
p& anden mé&de synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Mit ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til Arsregnskabsloven

Baseret p& det udfgrte arbejde er det min op-
fattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med 3rsregnskabet og er udarbejdet
i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
krav. Jeg har ikke fundet veaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.
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De uafhaengige revisorers erklaeringer

Til kapitalejerne i neerpension A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for naerpension
A/S for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggreise, ba-
lance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overens-

stemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens af-
snit "Revisors ansvar for revisionen af drsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af seiskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vo-
res opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Le-
delsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrg-
rende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde 8rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmin-
dre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregn-
skabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for,
om &rsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejl-information, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesent-
lig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejl-infor-
mation kan opsté som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer
pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vee-
sentlig fejlinformation i 8rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlin-
ger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hgjere end ved vassentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabsprak-
sis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
af 8rsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det op-
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Side 6

ndede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke lzengere
kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesenta-
tion, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan
made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om
bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 20. marts 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Jacqueg Peronard

statsautoriseret revisor

Michael Thorg Larsen

statsautoriseret revisor

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet
er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberet-
ningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vae-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om le-
delsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores op-
fattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet
i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.
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Resultatopggrelse

Indtaegter fra vederlagsforskelle mv. 19.346.503 14,278.546
Andre eksterne omkostninger -11,885.322 -10.406.863
Personaleomkostninger -6.774.897 -5.649.409
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG FINANSIELLE POSTER 686.284 -1.777.726
Af- og nedskrivninger p3 anlagsaktiver -2.209.000 -2.208.000
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER -1.522.716 -3.985.726
Finansielle indtaegter 1.420.983 3.680.105
RESULTAT FOR SKAT -101.734 -305.621
Skat af 3rets resuitat 11.853 98.492
ARETS RESULTAT -89.881 -207.129
Til disposition:

Arets resultat -89.881 -207.129
1alt -89.881 -207.129
Foreslas anvendt séledes:

Reguleres p& egenkapitalen -89.881 -207.129
Ialt -89.881 -207.129

neerpension A/S




Side 8

Balance pr. 31. december

AKTIVER

IT udviklingsprojekt (system FormuePlan) 2,787.044 2.209.000
IMMATERIELLE ANL/EGSAKTIVER T ALT 2.787.044 2.209.000
Driftsmateriel, inventar og IT-udstyr 0 0
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER I ALT (V] 0
ANLAEGSAKTIVER I ALT 2.787.044 2.209.000
Forudbetalte omkostninger 458.633 372.891
Udskudt skatteaktiv 34.424 0
Tilgodehavende renteindtzgter 1.158.387 2.884.398
Tilgodehavende vederlag mv. hos AP Pension og Topdanmark 9.969.766 11.159.109
Andre tilgodehavender 2.643.704 1.636.874
Tilgodehavende selskabsskat 0 0
Kontant mellemregning med AP Pension 26.024.569 21.248.805
Bonusindest&ende gruppeforsikringsordninger 226.192.733 86.791.354
TILGODEHAVENDER I ALT 266.482.216 124.093.431
LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT 2.584.665 2.194.287
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 269.066.881 126.287.718
AKTIVER I ALY 271.853.924 128.496.718
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Balance pr. 31. december

PASSIVER
Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat 3.252.202 3.342.083
EGENKAPITAL I ALT 8.252.202 8.342.083
Udskudt skat 0 443.880
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 443.880
Kreditorer 6.468.509 3.977.929
Anden gzeid 811.227 911.818
Ufordelte bonus reserver 226.192.733 86.791.354
Geeld vedrorende lgbende preemieafregning 18.079.288 15.755.499
Geeld til pengeinstitutter (forsikringsvederlag mv.) 11.583.514 12.007.770
Skyldig selskabsskat 466.451 266.385
KORTFRISTET GAELD I ALT 263.601.722 119.710.755
PASSIVERI ALT 271.853.924 128.496.718

naerpension A/S
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Noter

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 5.431.609 4.540.068
Pensionsbidrag 910.292 798.046
Andre omk. til social sikring og personaleomkostninger 184.746 159,945
Bestyrelseshonorar 300.000 300.000
Kommunal og anden lgnrefusion -51.750 -148.650
Personaleomkostninger 6.774.897 5.649.409
Det gennemsnitlige antal fuldtidsheskzeftigede har udgjort 7 7
Finansielle indtzegter

Renter af pengeinstitutkonti 11.493 9,425
Renteindtaegter af forsikringsbonus mv. 1.409.490 3.670.680
Finansielle indta=gter 1.420.983 3.680.105
Skat af drets resultat

Skat af &rets skattepligtige indkomst 466.451 266.385
FEndring af udskudt skat -478.304 -364.877
Regulering af skat vedrgrende forrige regnskabsar 0 0
Skat af drets resultat -11.853 -98.492

Der er ikke betalt a’conto selskabsskat vedr. regnskabsiret 2016.

neerpension A/S
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Noter

IT udviklingsprojekt (system FormuePlan)

Kostpris primo 6.625.000 6.625.000
Arets tilgang 2.787.044 0
Arets afgang 0 0
Kostpris ultimo 9.412.044 6.625.000
Afskrivninger primo 4.416.000 2.208.000
Arets af- og nedskrivninger 2.,209.000 2.208.000
Arets afgang 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo 6.625.000 4.416.000
IT udviklingsprojekt (system FormuePlan) 2.787.044 2.209.000
Driftsmateriel, inventar og IT-udstyr

Kostpris primo 648.351 648.351
Arets tilgang 0 i}
Arets afgang 0 0
Kostpris ultimo 648.351 648.351
Afskrivninger primo 648.351 648.351
Arets af- og nedskrivninger 0 0
Arets afgang 0 0
Af- og nedskrivninger uitimo 648.351 648.351
Driftsmateriel, inventar og IT-udstyr 0 0
Bonusindestdende gruppeforsikringsordninger

Bonusmellemregning i AP - Gruppeliv 146.262.480 9.732.536
Bonusmellemregning i AP - Gruppebgrnerente 6.702.393 1]
Bonusmellemregning i AP - Kritisk sygdom 6.143.625 0
Bonusmellemregning i AP - Gruppeinvaliderente 9.675.678 30.579.955
Bonusmellemregning i AP - (Topdk, Erhvervsgruppeliv) 40.379.097 30.628.148
Bonusmellemregning i AP - (Topdk, Sundhedssikring) 17.029.459 15.850.715
Bonusindestdende gruppeforsikringsordninger 226.192.733 86.791.354
Aktiekapital 5.000.000 5.000.000
Aktiekapitalen bestér af:

5.000 aktier a 1.000 kr. 5.000.000 5.000.000

FfEndring | aktiekapitalen i perioden 01.01.2007 - 31.12.2016:

Aktiekapital 01.01.2007 (indskud v. stiftelse)
Aktiekapital 31.12.2016

5.000.000
5.000.000
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Ufordelte bonus reserver

Kundegruppeliv / AP
Gruppebpmerente / AP
Kritisk sygdom / AP
Gruppeinvaliderente / AP
Erhvervliv / TOP
Sundhedssikring / TOP

Ufordelte bonus reserver

146.262.480
6.702.393
6.143.625
9.675.678

40,379.097
17.029.459

226.192.733

9.732.536
0

0
30.579.955
30.628.148
15.850.715

86.791.354

Egenkapitalopggrelse

Egenkapitalopgsrelse 2016 Aktiekapital overfort Egenkapital
resultat i alt
Egenkapital 01.01.2016 5.000.000 3.342.083 8.342.083|
Arets resultat -89.881 -89.6881
Eﬂenkapital 31.12.2016 5.000.000 3.252.202 8.252.202
IEgenkaplrlalopglrelse 2015 Aktiekapital overfort Egenkapital
resultat i alt
Egenkapital 01.01.2015 5.000.000 3.549.212 8.549.212
Arets resultat -207.129 -207. 129|
Eﬁenknpﬂa! 31.12.2015 5.000.000 3.342.083 8.342.083'
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Side 13

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Selskabets 8rsrapport aflaegges efter 8rsregn-
skabslovens bestemmelser for regnskabsklasse
B virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i
forhold til sidste ar.

Resultatopggrelsen

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt
med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtel-
ser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger, der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge
af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet
som fglge af en tidligere begivenhed har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsyn-
ligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forplig-
telser til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabs-
post nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til for-
udsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraef-
ter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

Indtaegter fra vederlagsforskelle mv.

Omfatter indtzegter af vederlagsforskelle mel-
lem p& den ene side udbetalt vederlag fra for-
sikringsselskaberne, og pa den anden side vide-
reformidiet vederlag til samarbejdende pengein-
stitutter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkost-
ninger til lokaler, administration, IT-udvikling,
markedsfgring, lsnsumsafgift mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager
samt sociale omkostninger, pensioner mv. til
selskabets personale og bestyrelse.

Afskrivninger

Afskrivninger er beregnet linesert pa grundlag af
folgende forventede brugstider:

Inventar, IT-udstyr og automobil 3ar
Software 8 ar

Investeringer med anskaffelsessum under DKK
12.900 udgiftsfgres fuldt ud i anskaffelsesaret.

Finansielle indtagter

Finansielle indteegter omfatter renteindtasgter
fra risikoregnskaber p& gruppeforsikringsord-
ninger, samt af indestdende pa bonusmellem-
regningskonti i moderselskabet.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af 8rets aktu-
elle skat og 8rets udskudte skat, indregnes i re-
sultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
til 8rets resultat og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til egenkapital-
transaktioner.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af drets skattepligtige indkomst,
reguleret for betalt a conto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmeaessige og skatte-
meessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaer-

dien af fremfgrselsberettigede skattemaessige

underskud, indregnes i balancen med den

veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til,

enten ved modregning i udskudte skatteforplig- |
telser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet

og alle moderselskabets gvrige danske datter- F
virksomheder. Den aktuelle selskabsskat forde-

les mellem de sambeskattede selskaber i for-
hold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaes-
sige underskud).

Balancen

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver gennemga8s &rligt
for at afggre, om der er indikation af vaerdifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindings-
veerdi.
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Finansielle anlaagsaktiver

Selskabet har ingen finansielle anlasgsaktiver
pr. ultimo regnskabsaret.

Forudbetalte omkostninger

Forudbetalte omkostninger indeholder betaling
af projektinvestering vedr. udvikling af formue-
radgivningssystem.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,
der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af for-
ventede tab.

Forudbetalte omkostninger indregnet under ak-
tiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
rorer efterfglgende regnskabsar. Forudbetalte
omkostninger males til kostpris.

Tilgodehavende vederlag mv.

Posten omfatter tilgodehavende vederlag p3
gruppeforsikringsordningerne samt overskuds-
deling p& gruppeulykkesforsikringsordningen.

Bonusindestdende gruppeforsikringsord-
ninger

Bonusmellemregning omfatter opsparet bonus i
gruppeforsikringsordningerne, hvor midlerne er
deponeret hos forsikringsudbyder.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tids-
punktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efterfgl-
gende opggres de til amortiseret kostpris, hvil-
ket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser
samt for variabelt forrentede geeldsforpligtelser
normalt svarer til den nominelle veerdi.

Ufordelte bonus reserver

Ufordelte bonus reserver omfatter forsikringsta-
gernes kollektive ufordelte reserver mod nega-
tiv udvikling i forsikringsrisici og omkostninger.
Reserverne anvendes til praemiereduktioner pa
gruppeforsikringsordningerne i de kommende
ar.

Gaeld vedrgrende Igbende praamieafreg-
ning

Posten omfatter kundeindbetalte stumppraemier
for indevaerende 3ar til efterfglgende afregning til
forsikringsudbyder.

Geeld til pengeinstitutter (forsikringsve-
derlag mv.)

Posten omfatter skyldigt vederlag for de af pen-
geinstitutterne afregnede stumppraemier, samt
overskudsdel af skadesregnskabet pd gruppe-
ulykkesforsikringsordningen.
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