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Selskabsoplysninger
Selskab Michel Zangrando Holding ApS
Agavevej 5

2900 Hellerup

CVR-nr.: 30591348

Direktion Michel Gino Zangrando

Revisor TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab

Michel Zangrando Holding ApS

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT
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Ledelsesberetning (TI M EVISLC;I:I)

REVISION OG SKAT

Hovedaktivitet
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er drift af holdingselskab og dermed besleegtet virksomhed,

herunder ejendomsinvestering og handelsvirksomhed.

Redegerelse for udviklingen i virksomhedens gkonomiske aktiviteter
Ledelsen anser drets resultat for at vaere utilfredsstillende. Ledelsen forventer et positivt resultat for

regnskabsaret 2015.

Kapitaltab
Selskabet har tabt mere end 50 % af sin kapital. Kapitalejeren har givet tilsagn om at tilfere selskabet

den forngdne likviditet til gennemferelse af planlagte aktiviteter i 2015.

Michel Zangrando Holding ApS
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(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Ledelsespategning

Jeg har dags dato afiagt arsrapporten for 1. januar 2015 til 31. december 2015 for Michel Zangrando
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er min opfatielse, at &rsregnskabet giver el retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

Det er min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helierup, den 30. maj 2016

Direktionen:

Michel Zangrando Holding ApS
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Revisors erklaeringer (T IMEVISIO N)

REVISION OG SKAT

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Michel Zangrando Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michel Zangrando Holding ApS for regn-
skabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-

gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konkiusion om arsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yder-
ligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.
Frederiksberg, den 30. maj 2016

TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab

CW

Lars Bastholm
Registreret Revisor

Michel Zangrando Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis (TI MEVISI 25)

REVISION OG SKAT

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-

klasse B.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til den foregaende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopgerelsen indregnes indteegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de felgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en raekke regn-
skabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjenesten omfatter andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger omfatter ad-
ministrationsomkostninger, mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter afskrivning af mervaerdier ved anskaffelsen.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder renteindtaegter og
-omkostninger vedrgrende tilknyttede og associerede virksomheder, mv.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det ar, hvor udbyttet deklareres.

Michel Zangrando Holding ApS 7
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Anvendt regnskabspraksis (TI M EVISION)

REVISION OG SKAT

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat — herunder som falge af

andring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sam beskatning indenfor koncernen. Dat-
tervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor dattervirksomheder indtraeder i
koncernen og frem til det tidspunkt, hvor det udgar af koncernen. Virksomheden er administrations-
selskab for sambeskatningen og afregner som foige heraf alle betalinger af selskabsskat med skat-
temyndighederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Der korrigeres for
eventuelle koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsregnskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til nul, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageaeldende

virksomheds forpligtelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen méles til amorti-

seret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende vzerdi.
Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv in-

dikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsvaerdi.

Michel Zangrando Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis (TI M EVISION)

REVISION OG SKAT

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat
som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt

en skattesats pa 22 %.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Michel Zangrando Holding ApS,
der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Michel Zangrando Holding ApS
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Resultatopgerelse CTI MEVI 5|9£>

REVISION OG SKAT

2015 2014
DKK DKK
Perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bruttofortjeneste -8.094 -4.563
Resultat fer finansielle poster -8.094 -4.563
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 24.040 -608.033
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v. 0 125.000
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 93 0
Andre finansielle omkostninger -28.191 -22.182
Arets resultat -12.152 -509.778
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 24.040 -395.425
Overfort resultat -36.192 -114.353
Forslag til resultatdisponering i alt -12.152 -509.778
10
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Balance (TIMEVISI?E)

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Aktiver pr. 31. december 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder 608.432 584.392
Finansielle anlagsaktiver i alt 608.432 584.392
Anlagsaktiver i alt 608.432 584.392
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 93 4.516
Tilgodehavender i alt 93 4.516
Likvide beholdninger 11.975 16.304
Omsaetningsaktiver i alt 12.068 20.820
Aktiver i alt 620.500 605.212

Michel Zangrando Holding ApS 11
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Balance (TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014
DKK DKK

Passiver pr. 31. december 2015
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 24.040 0
Overfart resultat -258.067 -221.875
Egenkapital i alt -109.027 -96.875
Anden geeld 650.968 623.528
Langfristede galdsforpligtelser i alt 650.968 623.528
Andel af langfristet gaeld der forfalder inden for 1 ar 50.000 50.000
Prioritetsgaeld 0 0
Leveranderer af varer og tjienesteydelser 3.000 3.000
Anden geeld 25.559 25.559
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 78.559 78.559
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 729.527 702.087
Passiver i alt 620.500 605.212
12
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Egenkapitalopgerelse (TI M EVISION)

REVISION OG SKAT

2015 2014
DKK DKK
Egenkapitaleendringer
Egenkapital primo -96.875 537.903
Arets resultatandel i associerede virksomheder 24.040 -608.033
Overfart resultat -36.192 -114.353
Andre veerdireguleringer 0 87.608
Egenkapital i alt -109.027 -96.875
Specifikation af egenkapitalen
Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000
Datterselskabsreserve, primo 0 395.425
Andre vaerdireguleringer af egenkapitalen 0 212.608
Arets resultatandel i associerede virksomheder 24.040 -608.033
Reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode i alt 24.040 0
Overfart resultat, primo -221.875 17.478
Overfert via resultatdisponering -36.192 -114.353
Andre vaerdireguleringer 0 -125.000
Overfort resultat i alt -258.067 -221.875
Egenkapital i alt -109.027 -96.875
13
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Noter (TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Samlet anskaffelsessum primo 922.000 922.000
Samlet anskaffelsessum 922.000 922.000
Veerdireguleringer, primo -337.608 395.425
Arets resultatandele 24.040 -608.033
@vrige egenkapitalbevesgelser 0 -125.000
Samlet vaerdiregulering -313.568 -337.608
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 608.432 584.392

Kapitalandelen bestar af
- anparter i Belis Kitchen ApS, med hjemsted i Frederiksberg Kommune, nom. DKK 70.000. Ejeran-

delen er 24%. Arets resultat i selskabet udger DKK 409.894 og egenkapitalen udger DKK -1.266.636,

0g
- aktier i Belis Bar A/S, med hjemsted i Frederiksberg Kommune, nom. DKK 250.000. Ejerandelen er

50%. Arets resultat i selskabet udger DKK 48.080 og egenkapitalen udger DKK 1.216.859.

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Af den langfristede del af gzeldsforpligtelser DKK 650.968 forfalder ca. DKK 515.000 efter 5 &r.

Michel Zangrando Holding ApS 14
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Andre noteoplysninger (TI MEVISI 25)

REVISION OG SKAT

Eventualforpligtelser
Ingen

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Til sikkerhed for geeldsbreve har selskabet givet pant i anparter.

Michel Zangrando Holding ApS 15
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