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L edelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 — 30.
juni 2016 for AKTIV SELSKABSFINANSIERING ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 — 30.
juni 2016.

Vi henleder opmaaksomheden p3, at det ikke er realistisk at selskabet kan fortsadte driften, grundet

sel skabets betydelige gkonomiske vanskelighede. Vi henviser i gvrigt til ledel sesberetningen og note om
sel skabets fortsatte drift.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 09/12/2016

Direktion

Kristen Vangsg Laursen

Bestyrelse

Carl Erik Graunkaa Morten Bitsch Janik

Kristen Vangsg Laursen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei AKTIV SELSKABSFINANSIERING ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AKTIV SELSKABSFINANSIERING ApS for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaaksomheden p3, at det ikke er realistisk at
selskabet kan fortsadte driften, grundet sel skabets betydelige gkonomiske vanskeligheder. Vi henviser i
avrigt til note om selskabets fortsatte drift, hvori ledelsen redeger naarmere herfor. De anvendte indregnings-
og malingskriterier er derfor baseret pa realisationsprincippet jfr. beskrivelsen under anvendt
regnskabspraksis.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, 09/12/2016

Poul E. Brodersen Poul Madsen

Registreret revisor Registreret revisor

Leif Mikkelsen & Partnere A/S, Registrerede Leif Mikkelsen & Partnere A/S, Registrerede
revisorer revisorer

CVR: 32676421 CVR: 32676421
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter er formuepleje og investering i vaardipapirer.

Selskabet drives fralokaler beliggende Boller Slotsvej 17, Horsens.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets 9. regnskabsar er afsluttet med et nettoresultat pa kr. 259.700.

Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afutning indtruffet forhold, som har vassentlig indflydelse pa
bedemmelsen af arsrapporten.

Selskabetsfor satte drift

L edelsen forventer en positiv indtjening i datterselskabet i det kommende regnskabsdr, men det forventes
ikke at der indenfor aftaleperioden for dattersel skabets salgsaftale for udviklingsaktivitet vil kunne
oppebaaes den forngdne indtjening til at selskabet kan reetabl ere egenkapitalen.

Arsregnskabet aflaagges derfor ikke under forudsaening om forsat drift.

De anvendte indregnings- og malingskriterier er baseret pa realisati onsprincippet.

Resultatanvendel se

Aretsresultat kr. 259.700 foresl &es overfart til naeste &r.
Egenkapitalen udger pr. 30/6 2016 kr. -5.307.872.

Anpartskapitalen udger kr. 130.000.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er aendret i forhold til sidste ar, da det ikke vurderes realistisk at selskabet kan
fortsedte driften.

Regnskabet anvender principperne og bestemmelserne i arsregnskabsloven som udgangspunkt, men afviger
dog pa mange méder pagrund af de saalige forhold ved et regnskab aflagt efter realisationsprincippet.

Generelt males aktiver og forpligtelser til forventede realisationsvaardier.
Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere ar.

Den manglende aandring af sammenligningstallene sesi sammenhaang med, at det i praksis er vanskeligt at
opgere realisationsvaardier med tilbagevirkende kraft. En andring af sammenligningstal vil saledesikke
vaae muligt, uden unadigt store omkostninger.

Som fastsl&et ovenfor vil en aandring af sammenligningstal ikke kunne foretages, uden ungdigt store

omkostninger. Praksi saandringens bel gbsmaessige indvirkning pa sammenligningstallene praeciseres derfor
ikke.

Generdt

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflaagges, og som be- og afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopger else

Generdlt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentragkning af regnskabsposterne " andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Resultat af kapitalandelei datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er ssmbeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnesi balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige vaardi overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af af skrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien

reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Gaddsforpligtelser

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16 2014/15

Kr. Kr.

Bruttor @SUITal .......coceeieiieeeieee s -3.625 -5.000
Resultat af ordinaar primaar drift .......ccccvoevinininierese e -3.625 -5.000

Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og 263.325 -549.606

tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........ccccveevecevicce e

@vrige finansielle OMKOStNINGEr  .......cccevevinevesireee e 0 -120.868
Ordinaert resultat far skat .......ccooceveninnie e 259.700 -675.474
ATEISTESUIAL ..o 259.700 -675.474

Fordag til resultatdisponering
OVErfart reSUIal .......cccveveeeeciere e e 259.700 -675.474
= USSP 259.700 -675.474
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccccooeviviiieiieenen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaagsaktiver 1 alt ...

Udbytte hos tilknyttede virksomheder ...........cccocveeveeviecieeiieeen,

Tilgodehavender T alt ......cccooviiiiiiiee e

Likvide beholdninger ........coooieiiieeiecc e

Omsaatningsaktiver i alt .....ccccoeveiiiieeceee e

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
125.177

125.177

125.177
387.600
387.600

49.619
437.219

562.396
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2014/15
kr.
249.458

249.458

249.458
232.560
232.560
122.679
355.239

604.697
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIMNg ..ocoevveceeieennnne
Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....ccococvvvveveeinns

Note 2015/16
kr.

130.000

-5.437.872

1 -5.307.872

5.864.268

5.864.268
6.000
6.000

5.870.268

562.396
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2014/15
kr.
130.000
-5.697.572

-5.567.572

6.164.269

6.164.269
8.000
8.000

6.172.269

604.697
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Noter

1. Egenkapital i alt

. . Overfart
Virksomhedskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Saldo primo 130.000 -5.697.572 -5.567.572
Arets resultat 0 259.700 259.700
Egenkapital ultimo 130.000 -5.437.872 -5.307.872

2. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har som falge af tidligere ars underskud samt nedskrivning af kapitalandele negativ
egenkapital. Der er stillet 1anekapital til radighed fra selskabets kapitalgjere og det er aftalt at
gadden indfriesi takt med selskabets fremtidige indtjening i form af udbytte fra dattersel skab.
Dattersel skabets indtjening og vaadi er afhaangig af efterbetaling fra kaber af udviklingsaktivitet.
Der er usikkerhed omkring starrelsen af efterbetalingen idet denne er afhaangig af kebers solgte
antal af en given varei henhold til salgsaftalen. Dattersel skabets ledel se forventer en positiv
indtjening i det kommende regnskabsar hvor efterbetalingsklausulen er gaddende. Det er

sel skabets | edel ses vurdering at forventningerne omkring indtjening i datterselskabet vil blive
opfyldt, men at selskabets egenkapital ikke kan reetableres samt at selskabets gadd ikke vil kunne
indfries.

Arsregnskabet aflaagges derfor ikke under forudsaening om forsat drift.

De anvendte indregnings- og malingskriterier er derfor baseret pa realisati onsprincippet.

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Udover dei arsrapporten oplyste forpligtel ser forefindes der, os bekendt, kun almindelige
forretningsmasssige garantier.

4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed overfor tredjemand.
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