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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Torben Hjortsg Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 9. maj 2018

Direktion:

Torben Just Hjortsg
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Torben Hjortse Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Torben Hjortsg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 9. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Gregers Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed samt investeringer i
vardipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER ......cccuiiitiiitiiiintiitientreeiieenneeeneeanaanens
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiieneenennnens
OVverfart resultat.....c.ceveiiii it i eeieeeeas

Note

2017

kr.

1.300.372

-28.537

1.271.835

91.323
0

1.363.158

0

1.363.158

105.800
1.257.358

1.363.158

2016

kr.

429.850

-22.045

407.805

144.424
-317

551.912

0

551.912

103.400
448.512

551.912
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen.

Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 2

ANLZEGSAKTIVER ...t

Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccovvvieiiiniinnne
A2 <1 e 1 10-10) | {=) PP PPN

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccutiiiiitiiiiiiieiiinieeieeneeanens

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..ooveeeeieiiieeiieiiiiiiieiiiiiiieeiiieeerenneeeenas

Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiii it e eeas

Forslag til udbytte...coveinneriiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeeeenes
EGENKAPITAL......oiiiiiii it ee e e eeiaeeas 3

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn..
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccooviiiiiiiiiiiiinn..

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinenes

PASSIVER ..ottt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 4

2017
kr.

500.150
500.150

500.150
408.807
4.084
412.891

2.962.095
2.962.095

651.043

4.026.029

4.526.179

125.000
4.291.379
105.800
4.522.179

4.000
4.000

4.000

4.526.179

2016
kr.

1.895.000
1.895.000

1.895.000
356.817
6.339
363.156

958.949
958.949

49.316
1.371.421

3.266.421

125.000
3.034.021
103.400
3.262.421

4.000
4.000

4.000

3.266.421
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NOTER

2017 2016
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2016: 0)

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede
virksomheder
KOSEPIiS 1. JANUA 20717 .. ueeiiiiiiiit ittt eeiieeeeeiiteeeeeearseeeesennneeeeeennn: 1.995.150
1= g T 400.000
Y == 3T PP -1.895.000
Kostpris 31. december 2017 ... e, 500.150
Opskrivninger 1. Januar 2017 .. cc.uuueiiiiiiittereineeeereereeeeeesnnnesessesnnnneenn -100.150
Arets OPSKIIVIINGET «.v.viitie it en,s 100.150
Opskrivninger 31. december 2017........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 500.150
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 31. december
2016, e, 125.000 1.018.734 3.134.171 103.400 4.381.305
Praksiseendringer................. -1.018.734  -100.150 -1.118.884
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2017....cccceviieniinnnnnnn 125.000 0 3.034.021 103.400 3.262.421
Betalt udbytte..................... -103.400  -103.400
Forslag til arets
resultatdisponering............... 1.257.358 105.800 1.363.158
Egenkapital 31. december
2017.cceeieiiiiiienineenannenns 125.000 0 4.291.379 105.800 4.522.179

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets engagement med Handelsbanken ligger bgrsnoterede
vardipapirer til bogfart vaerdi 233.644,8 kr. og indestaende pa bankkonto 45.757,79 kr.

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Torben Hjortsa Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrader:

e Selskabets kapitalandele i associerede virksomheder er tidligere indregnet og malt efter indre
vaerdis metode. Praksis er andret, til at kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og
males til kostpris.

Arsagen til praksisaendringen skyldes at at det i lighed med tidligere ar anses for yderst vanskeligt
at fremskaffe informationer om indre vaerdi pa disse internationale kapitalandele. Ledelsen anser
det derfor som hensigtsmaessigt, at anvende bestemmelsen i ARL § 43a, stk. 6, hvorefter
kapitalandelene kan indregnes og males til kost-pris.

e Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udger en reduktion af sidste ars resultat fgr skat
med 1.626 tkr. og efter skat med 1.626 tkr. Egenkapitalen pr. 1. januar 2017 er aendret med -1.119
tkr. og balancesummen er andret med -1.122 tkr. A£ndringen af regnskabspraksis har ikke haft
indvirkning pa arets tal.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes
arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



