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L edel sespategning

Ledelsen har behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019 for Carnegie
Komplementar | ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

L edelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere ledel sen opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder et retvisende billede for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingen.

K gbenhavn, den 15/04/2020

Direktion

Allan Juhl Jensen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjereni CARNEGIE KOMPLEMENTAR | ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Carnegie Komplementar | ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszete
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fjl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

CVR-nr. 30585062



Side 6 af 13

 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

» Tager vi tilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Frederiksberg, 15/04/2020

Thomas Hjortkjea Petersen , mne33748 Rasmus Berntsen , mne35461

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

SELSKABETSHOVEDAKTIVITET

Carnegie Komplementar | ApS' hovedaktivitet er at veare komplementar i K/S Carnegie Feeder Fund 1.
Selskabet ger ikke anparter og har ikke andel i kommanditsel skabets indkomst, formue eller
likvidationsprovenu.

Hovedaktiviteten i K/S Carnegie Feeder Fund | er investering i Heartcore Capital Fund | K/S (tidligere
Sunstone Technology Ventures Fund 11 K/S).

EJERSTRUKTUR

Per 1. december 2013 overdrog selskabets oprindelige gjer (Carnegie Bank A/S) alle aktiviteterne il en
nystiftet filial. | forbindelse hermed blev Carnegie komplementar | ApS ligel edes overdraget.

Den nyefilials navn er Carnegie Investment Bank, filial af Carnegie Investment Bank AB (publ), Sverige.
Dennefilia er 100% gjet af Carnegie Investment Bank AB.

USADVANLIGE FORHOLD

Der er i regnskabsaret ikke indtruffet usasdvanlige forhold, som har pavirket indregningen og malingen.

PERIODENSRESULTAT
Selskabets resultat udger kr. -4.875, hvilket er i henhold til forventningerne.

Sel skabets egenkapital udger herefter kr. 257.153.

EFTERFOLGENDE BEGIVENHEDER

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

CVR-nr. 30585062
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabspraksis er usandret i forhold til sidste ar.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgaerel sen ind regnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belab, der vedrarer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtasgter eller finansielle omkostninger.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Omkostningerne til administration indregnesi takt med at de afholdes i |abet af aret.

SELSKABSSKAT

Sel skabet er sambeskattet med Carnegie Investment Bank, filial af Carnegie Investment Bank AB (publ),
Sverige. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver aktiveresi det omfang, det vurderes for overvejende sandsynligt, at skatteaktivet ma
forventes udnyttet i fremtiden.

GALDSFORPLIGTELSER

Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

CVR-nr. 30585062
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
kr. Kr.
AdministrationSOmMKOSININGEr  ......coovieiieieecee e 1 -6.250 -20.000
BruttorSUItal ........cccooeeiieeiiecee e -6.250 -20.000
Resultat af ordinaer primagr drift ..o -6.250 -20.000
Ordinaart resultat far skat ........ccoeeeeeviiii e, -6.250 -20.000
G Bz = (= 1L (== U = 2 1.375 4.400
ATESTESUITAL ..ot -4.875 -15.600
Forslag til resultatdisponering
OVEfArt reSUILAL ......cceeeveee e -4.875 -15.600
= PP -4.875 -15.600
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt .......cooeiiiiiii e

Likvide beholdninger .......cccooeeviiecicce e

Omsaatningsaktiver i alt .....cccoeeecieeiecec e

Aktiver i alt

Note 2019
kr.
14.575

3 14.575
248.828
263.403

263.403
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2018
kr.
13.200

13.200
268.828
282.028

282.028
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Balance 31. december 2019

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
OVErfArt reSUIaL ......ccooeeieerieseeee e e

Egenkapital i @lt ..o

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccocoeeveeiiieciececeecee

Note

2019
kr.
125.000
132.153

257.153

6.250

6.250

6.250

263.403
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2018
kr.
125.000
137.028

262.028

20.000

20.000

20.000

282.028
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Noter

1. Administrationsomkostninger

Revisionshonorar
Administrationsomkostninger i alt

2. Skat af aretsresultat

Udskudt skat (underskud til modregning i fremtidige
overskud)

Skat i alt

3. Tilgodehavender i alt

Udskudte skatteaktiver primo
Aendring i udskudt skat (skat af arets resultat)
Udskudte skatteakitver ultimo
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2019 2018
kr. kr.
6.250 20.000
6.250 20.000
2019 2018
kr. kr.
-1.375 -4.400
-1.375 -4.400
2019 2018
Kkr. kr.
13.200 8.800
1.375 4.400
14.575 13.200

Som falge af selskabets sambeskatningsforhold forventes den udskudte skat realiseret i fremtidige overskud.
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4. Registreret kapital mv.

2019 2018

kr. kr.

Anpartskapital primo 125.000 125.000
Arets bevasgel ser 0 0
Anpartskapital ultimo 125.000 125.000
Overfart resultat primo 137.028 152.628
Overfart resultat -4.875 -15.600
Overfart resultat ultimo 132.153 137.028

257.153 262.028

Samtlige anparter gjes af Carnegie Investment Bank filial af Carnegie Investment Bank AB (publ), Sverige.

Selskabets regnskab indgar ligeledes i koncernregnskabet for Carnegie Holding AB, Regeringsgatan 56, 103 38
Stockholm, Sverige, som er den starste koncern, der udarbejdes koncernregnskab for.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Sel skabet had'ter som komplementar ubegraanset for ale forpligtelser i K/S Carnegie Feeder Fund
l.

Egenkapitalen i dette selskab udger 63,9 mio. kr. ultimo 2019.

Forpligtelsen over for Heartcore Capital Fund | K/S udger 0,1 mio. kr. ultimo 2019.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2019
Gennemsnitligt antal anSatte ..........ccceeeveevieeie s 0
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