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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015 for Togu ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby Sjeelland, den 2. juni 2016
Direktion:

Jethte Remer ‘
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Togu ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Togu ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Arsregn-
skabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 2. juni 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070 28

Seren Christiansen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at foretage anlagsinvesteringer i aktier og vaerdipapirer og anden hermed forbun-
den virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger 11.549 t.kr. mod 5.130 t.kr. i 2014.

Egenkapitalen pr. 31. december 2015 udger 117.640 t.kr. (31. december 2014: 106.091 t.kr.).

Forventninger til fremtiden

Der forventes et positivt resultat for regnskabsaret 2016.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for &rsregnskabet for
2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note 2015 2014
Nettoomsatning 299.883 581.509
Andre eksterne omkostninger -726.732 -198.891
Bruttoresultat -426.849 382.618
Personaleomkostninger -260.180 0
Resultat af primeaer drift -687.029 382.618
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 764.191 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 17.170.361 1.364.432
Indtaegter af andre veerdipapirer og kapitalandele 1.238.926 675.778
Opskrivning af andre verdipapirer og kapitalandele 1.190.812 368.768
Finansielle indtagter 3.163.066 5.429.487
Tab pa andre vardipapirer og kapitalandele -3.058.116 0
Nedskrivning af andre veerdipapirer og kapitalandele -4.779.950 0
Finansielle omkostninger -3.631.003  -1.918.878
Resultat for skat 11.371.258 6.302.205
Skat af arets resultat 178.027 -1.171.842
Arets resultat 11.549.285  5.130.363
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 11.549.285 5.130.363




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

~Noo

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender

Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

8 Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til ejer

Selskabsskat

Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser og

9 eventualforpligtelser

Togu ApS

Arsrapport 2015
2015 2014
6.450.000 7.050.000
44.915.467 50.800.622
29.205.925 13.959.993
44.542.994 22.741.919
125.114.386 94.552.534
0 3.216
146.993 0
178.027 0
372.142 94.803
697.162 98.019
14.383.960 25.590.086
696.394 1.151.397
15.777.516 26.839.502
140.891.902 121.392.036
129.000 129.000
117.510.791 105.961.506
117.639.791  106.090.506
60 14.825.285
76.000 36.000
437.255 59.011
22.602.959 0
0 381.234
135.837 0
23.252.111 15.301.530
140.891.902 121.392.036
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Togu ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgh.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af endrede regnskabsmaessige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af konsulentydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar ydelsen og risikoovergang til
keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster 0g -
tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen
i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Op- og nedskrivning af andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen i en
serlig post.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af Togu-koncernens danske selskaber.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skatte-
massigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende disse underskud til ned-
seettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat, sambeskatningsbidrag og sndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kost-
prisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, herunder afledte finansielle instrumenter, males til dagsvaerdi. $&-
fremt en dagsvaerdi ikke kan bestemmes, males kapitalandelene til kostpris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder 0g associerede virksomheder samt
andre veerdipapirer og kapitalandele vurderes &rligt for indikationer pa veardiforringelse.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab.

Verdipapirer

Bersnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen.
Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager Togu ApS som administrationsselskab haftelsen for selskabets og
dets danske dattervirksomheders selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med betaling af sam-
beskatningsbidrag til Togu ApS.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat samt skyldige og tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis skyldig og tilgodehavende selskabsskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrerende ak-
tier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2015 2014
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 260.000 0
Andre omkostninger til social sikring 180 0

260.180 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 1
Finansielle indtagter
Renteindteegter, bank 14.480 5.996
Renteindtaegter, andre tilgodehavender 880.795 117.519
Renteindtaegter, vardipapirer 125.321 690.488
Aktieudbytte, vaerdipapirer 649.970 706.271
Kursgevinster, vaerdipapirer 1.328.007 3.907.930
Valutakursgevinst 164.493 0
Andre finansielle indtagter 0 1.283

3.163.066 5.429.487

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank 54.116 228.270
Kurstab, vardipapirer 2.955.490 1.685.100
Valutakurstab 0 5.508
Andre finansielle omkostninger 621.397 0

3.631.003 1.918.878

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 1.170.929
Arets regulering af udskudt skat -178.027 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 913

-178.027 1.171.842
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Noter
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapital-
Kapital- andele i
andele i associerede
dattervirk- virksom-
somheder heder
Kostpris 1. januar 2015 7.050.000 50.800.622
Tilgang 0 4.545.795
Afgang -600.000 0
Overfart til andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 -10.430.950
Kostpris 31. december 2015 6.450.000 44.915.467
Veerdireguleringer 1. januar 2015 0 0
Arets vardireguleringer 0 0
Verdireguleringer 31. december 2015 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 6.450.000 44.915.467
Hovedtal for selskabets dattervirksomheder pr. 31. december 2015:
Arets
Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital resutat
t.kr. t.kr.
MST Invest 4 ApS 75,1% 10.590 3.494
NFMG 54 ApS 75,1 % 4.078 -310
Hovedtal for selskabets associerede virksomheder pr. 31. december 2015:
Arets
Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
t.kr. t.kr.
Lion Danmark | ApS 29,6 % 63.570 12.889
Lion Management Invest ApS 25,0% - -
PLM Invest 2012 ApS 20,3 % 12.336 136
Cosmos Invest 2013 ApS 50,0% 63.154 11.086
Rebel Penguin Holding ApS 22,3% 9.222 -413
DSV Milje Holding A/S 50,0 % 380.991 -350.963

Der er ikke aflagt drsrapport for Lion Management Invest ApS, hvorfor der ikke foreligger hovedtal.

Hovedtal for DSV Milje Holding A/S er pr. 30. april 2015.

12



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015

Overfert fra kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Arets opskrivninger
Arets nedskrivninger

Verdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Egenkapital

Saldo 1. januar 2015
Overfort, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2015

Anpartskapital

Overfort
resultat

Togu ApS
Arsrapport 2015

12.547.225
10.430.950
11.462.236

-3.058.116

31.382.295

1.412.768
1.190.812
-4.779.950

-2.176.370
29.205.925

| alt

129.000
0

105.961.506
11.549.285

106.090.506
11.549.285

129.000

117.510.791

117.639.791

Pantseetninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder og hafter falgelig ubegranset og solidarisk for
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter udger O kr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere kor-
rektioner af sambeskatningsindkomsten m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et storre

belgb.

Vardipapirer med en regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2015 pd 14.384 t.kr. er stillet til sik-

kerhed for ethvert mellemvaerende med pengeinstitut.

Der er herudover ikke stillet pant eller indgdet aftaler om sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.
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