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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for Clio ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 27. januar 2023

Direktion

Cliff Thaudahl Hansen
adm. direktor

Bestyrelse

Lars Boesgaard Henrik Nyholm Voss Cliff Thaudahl Hansen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Clio ApS

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Clio ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen (“regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. januar 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Rasmus Friis Jorgensen
statsautoriseret revisor
mne28705
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Clio ApS
Vognmagergade 11
1120 Kebenhavn K

CVR-nr.: 3058 3795
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Lars Boesgaard, formand
Henrik Nyholm Voss
Cliff Thaudahl Hansen

Cliff Thaudahl Hansen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder
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Hoved- og noggletal

Set over en 2-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2022 2021
TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat far finansielle poster -26.541 -23.707
Resultat af finansielle poster -359 -260
Arets resultat -20.735 -19.502
Balance
Balancesum 62.995 83.120
Egenkapital 19.631 15.571
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -7.230 -4.472
- investeringsaktivitet -11.279 -17.510

heraf investering i materielle anleegsaktiver -144 -906
- finansieringsaktivitet 18.510 21.982
Arets forskydning i likvider 0 0
Antal medarbejdere 106 128
Nogletal i %
Afkastningsgrad -42,1% -28,5%
Soliditetsgrad 31,2% 18,7%
Forrentning af egenkapital -117,8% -93,4%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med definitioner beskrevet i afsnittet om regnskabspraksis. Der
aflaegges for farste gang koncernregnskab i 2022, hvorfor hoved- og nggletal kun omfatter 2 ar med henvisning til
arsregnskabsloven §128.

pwc 7



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

EdTech-virksomheden Clio har, siden 2006, skabt innovative services og differentierende redskaber til
undervisningssektoren.

Clio arbejder ud fra erfaringer fra klassevarelset samt den nyeste viden inden for teknologi og didaktik. I
dag bliver Clio’s leeringsteknologi brugt af mere end 750.000 elever og 80.000 larer.

Udvikling i aret og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Koncernens resultatopggerelse for 2022 udviser et underskud pd DKK 20.734.897, og koncernens balance
pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa DKK 19.631.453.

Den 9. august 2022 blev Clio ApS overtaget af Egmont Investering 2 A/S, og arets resultat er vaesentlig
pavirket af &ndret strategi for selskabet, som har medfert nedskrivninger pa faerdiggjorte
udviklingsprojekter pd DKK 18.051.131.

Clio ApS har for 2022 realiseret et EBITDA pa DKK 3.119.546 hvilket er lig med sidste ars forventninger
for 2022.

Det svenske selskab har i regnskabséret frasolgt sine aktiviteter og er nu uden aktivitet.

Det kommende ar

Selskabet forventes fusioneret med Lindhardt og Ringhof Forlag A/S som det fortsattende selskab.
Fusionen forventes at blive gennemfert i januar 2023.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsrapporten udger den regnskabsmaessige vardi af udviklingsprojekter DKK 21.731.029.
Udviklingsprojekterne er forbundet med en rakke skon og usikkerheder vedrerende forudsaetninger om
fremtidige begivenheder.

Ledelsen vurderer de anvendte forudsatninger som rimelige, men i sagens natur er disse dog forbundet
med en vis usikkerhed og uforudsigelighed, herunder serligt vedrerende den fremtidige indtjening.

Begivenheder efter balancedagen

Der henvises til note 3.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 81.701.257 93.722.051 67.044.531 79.868.787
Personaleomkostninger 4 -73.031.584 -83.703.324 -63.924.985 -69.877.459
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver -35.209.032 -33.686.378 -35.137.982 -33.478.633
Andre driftsomkostninger -1.379 -38.876 0 -38.876
Resultat for finansielle poster -26.540.738 -23.706.527 -32.018.436 -23.526.181
Finansielle indteegter 5 74.547 252.321 36.977 0
Finansielle omkostninger 6 -433.294 -512.544 -339.968 -503.444
Resultat for skat -26.899.485 -23.966.750 -32.321.427 -24.029.625
Skat af arets resultat 7 6.164.588 4.464.903 7.088.245 4.681.118
Arets resultat -20.734.897 -19.501.847 -25.233.182 -19.348.507
58
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
DKK DKK DKK DKK
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 18.565.372 31.418.412 18.565.372 31.418.412
Udviklingsprojekter under udfgrelse 3.165.657 13.279.038 3.165.657 13.279.038
Immaterielle anleegsaktiver 8 21.731.029 44.697.450 21.731.029 44.697.450
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 286.932 1.214.363 286.932 1.193.256
Indretning af lejede lokaler 9.433 45.318 9.433 39.165
Materielle anlaegsaktiver 9 296.365 1.259.681 296.365 1.232.421
Kapitalandele i dattervirksomheder 10 0 0 1.446.194 1.446.194
Deposita 11 72.966 539.592 72.966 539.592
Finansielle anleegsaktiver 72.966 539.592 1.519.160 1.985.786
Anlagsaktiver 22.100.360 46.496.723 23.546.554 47.915.657
Varebeholdninger 0 2.618.891 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 1.882.249 4.936.372 1.621.188 4.575.141
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 30.817.032 25.761.802 26.611.525 25.225.553
Udskudt skatteaktiv 14 2.559.301 0 2.559.301 0
Selskabsskat 583.157 399.369 0 0
Tilgodehavende selskabsskat hos
tilknyttede virksomheder 3.033.691 0 3.033.691 0
Periodeafgreensningsposter 12 2.018.904 2.906.997 444,752 1.575.783
Tilgodehavender 40.894.334 34.004.540 34.270.457 31.376.477
Omsatningsaktiver 40.894.334 36.623.431 34.270.457 31.376.477
Aktiver 62.994.694 83.120.154 57.817.011 79.292.134
8
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
DKK DKK DKK DKK

Selskabskapital 126.003 126.003 126.003 126.003
Reserve for opskrivninger -204.727 0 0 0
Reserve for udviklingsomkostninger 0 0 16.950.203 34.260.124
Overfgrt resultat 19.710.177 15.445.074 -447.386 -17.524.125
Egenkapital 19.631.453 15.571.077 16.628.820 16.862.002
Henseettelse til udskudt skat 14 0 1.426.965 0 1.426.965
Hensatte forpligtelser 0 1.426.965 0 1.426.965
Modtagne forudbetalinger fra kunder 33.399.215 48.763.741 33.399.215 41.725.094
Leverandgrer af varer og

tienesteydelser 758.363 2.300.179 702.001 2.057.600
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.435.126 0 7.597.740
Selskabsskat 1.080.854 2.098.033 0 2.098.033
Anden geeld 8.124.809 11.525.033 7.086.975 7.524.700
Kortfristede gaeldsforpligtelser 43.363.241 66.122.112 41.188.191 61.003.167
Galdsforpligtelser 43.363.241 66.122.112 41.188.191 61.003.167
Passiver 62.994.694 83.120.154 57.817.011 79.292.134

Kapital beredskab
Usikkerhed ved indregning og maling 2

Begivenheder efter balancedagen 3
Resultatdisponering 13
Eventualposter og gvrige

gkonomiske forpligtelser 17
Neertstaende parter 18
Anvendt regnskabspraksis 19
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Reserve for Reserve for
Selskabs- valutaomregni udviklings- Overfort
kapital ng omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 126.003 0 0 15.445.074 15.571.077
Valutakursregulering 0 -204.727 0 0 -204.727
Tilskud fra koncern 0 0 0 25.000.000 25.000.000
Avrets resultat 0 0 0 -20.734.897 -20.734.897
Egenkapital 31. december 126.003 -204.727 0 19.710.177 19.631.453
Moderselskab
Reserve for Reserve for
Selskabs- valutaomregni udviklings- Overfort
kapital ng omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 126.003 0 34.260.124 -17.524.125 16.862.002
Tilskud fra koncern 0 0 0 25.000.000 25.000.000
Arets udviklingsomkostninger 0 0 -17.309.921 17.309.921 0
Arets resultat 0 0 0 -25.233.182  -25.233.182
Egenkapital 31. december 126.003 0 16.950.203 -447.386 16.628.820
| 5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af immaterielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Forskydning koncernsmellemvaerender
Forskydning i cashpool

Kontant kapitalforhgjelse

Kontant koncerntilskud

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

pwe

Koncern

Note 2022 2021

DKK DKK
-20.734.897 -19.501.847
15 29.665.089 29.481.698
16 -13.745.456 -17.073.248
-4.815.264 -7.093.397
74.547 252.321
-433.294 -512.544
-5.174.011 -7.353.620
-2.056.336 2.881.888
-7.230.347 -4.471.732
-14.938.286 -16.603.943
-144.471 -905.844
3.803.461 0
-11.279.296 -17.509.787
18.745.992 16.394.838
-25.236.349 -4.413.319
0 10.000.000
25.000.000 0
18.509.643 21.981.519
0 0
0 0
0 0
13



Noter til arsregnskabet
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Kapital beredskab

Selskabets kortfristede aktiver udger TDKK 34.270 og de kortfristede forpligtelser udgar TDKK 41.188, hvoraf
forudbetalinger fra kunderne udger TDDK 33.399. Baseret pa ledelsens vurdering at selskabets
kapitalberedskab er tilstreekkeligt.

Usikkerhed ved indregning og maling

| arsrapporten udger den regnskabsmaessige vaerdi af udviklingsprojekter TDKK 21.731. Det er ledelsens
vurdering at der ikke er nedskrivningsbehov af udviklingsprojekter da selskabets gkonomiske udvikling er
realiseret som forventet jf. selskabets forretningsplan.

Udviklingsprojekterne er forbundet med en reekke skgn og usikkerheder vedrgrende forudsaetninger om
fremtidige begivenheder.

Ledelsen vurderer de anvendte forudsaetninger for rimelige, men i sagens natur er disse dog forbundet med en
vis usikkerhed og uforudsigelighed, herunder seerligt vedrgrende den fremtidige indtjening for de enkelte
projekter. Opfyldes de anvendte forudsaetninger ikke helt eller delvist vil dette pavirke den bogfgrte veerdi af
udviklingsprojekterne negativt.

Arsrapporten er udarbejdet p& baggrund af ledelsens bedste skan og vurderinger péa tidspunktet for afleeggelsen
af arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen
Ledelsen har besluttet at fusionere selskaberne Clio ApS og Lindhardt og Ringhof Forlag A/S. Fusionen er
planlagt til at ske i Januar 2023. Fusionen vil samtidigt betyde at Clio ApS vil ophgre med at eksistere som

selvsteendighed virksomhed.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet andre forhold, som har vaesentlig indflydelse p4d bedemmelsen af
arsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til Direktionen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Koncern Moderselskab

2022 2021 2022 2021

DKK DKK DKK DKK
63.506.825 72.598.246 57.652.692 62.876.780
3.447.674 3.915.447 2.749.745 3.095.380
3.493.216 4.255.105 992.237 1.048.426
2.583.869 2.934.526 2.530.311 2.856.873
73.031.584 83.703.324 63.924.985 69.877.459
0 3.258.057 0 3.258.057
106 128 93 109
74.547 146.109 36.977 0
0 106.212 0 0
74.547 252.321 36.977 0
63.218 259.026 16.006 257.967
370.076 253.518 323.962 245 477
433.294 512.544 339.968 503.444
15



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere
ar

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK DKK DKK DKK
-1.972.816 -2.349.648 -3.101.979 -2.349.648
-3.986.266 -2.919.425 -3.986.266 -2.919.425
-205.506 804.170 0 587.955
-6.164.588 -4.464.903 -7.088.245 -4.681.118

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Feerdiggjorte ud-

Udviklingspro-
jekter under ud-

Udviklingsprojekter vedrarer udvikling og forbedringer af virksomhedens content af undervisningsportallen.

Projekterne forlaber som planlagt ved anvendelse af de ressourcer, som ledelsen har afsat til udviklingen. Der

henvises til note 2 for beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling af udviklingsprojekterne.

viklingsprojekter forelse
DKK DKK

169.671.901 13.279.038
0 14.938.286
-26.989.916 0
25.051.667 -25.051.667
167.733.652 3.165.657
138.253.490 0
18.051.131 0
16.096.325 0
-23.232.666 0
149.168.280 0
18.565.372 3.165.657
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK

4.091.306 2.167.693
49.475 94.996
-3.848.593 -778.377
292.188 1.484.312
2.878.611 2.122.861
374.081 79.240
561.946 46.309
-3.809.382 -773.531
5.256 1.474.879
286.932 9.433
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Moderselskab

2022 2021
DKK DKK
10 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 1.446.194 1.446.194
Kostpris 31. december 1.446.194 1.446.194
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.446.194 1.446.194
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
L&R Education Sverige AB Stockholm SEK 50.000 100% SEK 213.869 SEK (209.297)

11
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@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende service kontrakter,

forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Moderselska

Koncern b
Deposita Deposita
DKK DKK
529.869 529.869
-456.903 -456.903
72.966 72.966
72.966 72.966
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Resultatdisponering

Overfgrt resultat

Moderselskab

2022 2021

DKK DKK
-25.233.182 -19.348.507
-25.233.182 -19.348.507

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK DKK DKK DKK

Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar -1.426.965 -4.346.390 -1.426.965 -4.346.390
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen 3.986.266 2.919.425 3.986.266 2.919.425
Udskudt skatteaktiv 31. december 2.559.301 -1.426.965 2.559.301 -1.426.965
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -74.547 -252.321
Finansielle omkostninger 433.294 512.544
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 35.209.032 33.478.634
Skat af arets resultat -6.164.588 -4.464.903
Andre reguleringer 261.898 207.744

29.665.089 29.481.698
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
/Andring i varebeholdninger 2.618.891 -2.618.891
AEndring i tilgodehavender 3.942.490 -2.407.249
Andring i modtagne forudbetalinger -15.364.526 -3.748.566
Andring i leverandgrer m.v. -4.942.311 -8.298.542

-13.745.456 -17.073.248
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Koncern Moderselskab

2022 2021 2022 2021

DKK DKK DKK DKK
17 Eventualposter og evrige gskonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for lejemalet:

Virksomhedspant 1.300.000 1.300.000 0
Sikkerhedsstillelsen omfatter aktiv

sikkerhed i fglgende:

Virksomhedspant, Simple fordringer

Lagre af ravarer, halvfabrikata og

feerdigvarer, Fabriksnye kgretgjer,

Driftsinventar og - materiel, Drivmidler

og andre hjaelpestoffer og Immaterielle

rettigheder

Eventualforpligtelser
Fra og med indkomstaret 2022 hzefter selskabet solidarisk for selskabsskat, udbytteskat, royaltyskat og
renteskat af den sambeskattede indkomst m.v. for sambeskatningskredsen med Egmont International Holding

A/S som administrationsselskab.

Selskabets samlede leje- og leasingforpligtelser udger tDKK 105. (2021: 1.499) pr. 31. december 2022. |
forbindelse med selskabets huslejeforpligtelser er der udstedt en garanti pa tDKK 933 (2021: 933).
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Grundlag

Bestemmende indflydelse

Egmont Investering 2 A/S Maijority shareholder

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Egmont Investering 2 A/S
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19 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Clio ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Clio ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-
delse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning fra kontrakter med kunder indregnes ved overdragelse af kontrol som fortolket ud fra
IFRS 15, enten pa det tidspunkt, hvor kontrollen overferes til kunden eller over tid efterhanden som
kontrollen overgar til kunden. Nettoomsatning er afledt af abonnementsindtaegter opkravet hos kunder
for online adgang til cloud-baserede serviceydelser.

Indregning af nettoomsatning forudsatter en aftale med kunden, som skaber handhevelige rettigheder og
forpligtelser mellem parterne, har forretningsmaessig substans og identificerer betalingsbetingelser.
Endvidere skal det veere sandsynligt, at det aftalte vederlag modtages.

For kontrakter med flere leveringsforpligtelser er grundlaget for indregning af netto- omsaetning en
vurdering af de selvstendige salgspriser for de identificerede leverings- forpligtelser, herunder rabatter og

godtgarelser.

Nettoomsztningen males til den forventede veerdi af det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelseséret.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af afskrivninger eller til
genindvingdingsveerdi, safremt denne er lavere.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivnings-perioden udger 3-5 &r.

Udviklingsomkostninger i balancen afholdt fra 1. januar 2016 indregnes i posten “reserve for
udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Reserven formindskes i veerdi i takt med afskrivningerne.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3-54ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, udarbejdes en nedskrivningstest og aktivet nedskrives til den lavere
genindvindingsverdi.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende service kontrakter, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de
efterfalgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Cash pool" som er prasenteres som tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

_E
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19 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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