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Dirigent
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for Rejselivet ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 26. april 2021

Direktion

Kenneth Stampe
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaveren i Rejselivet ApS

Revisionspåtegning på årsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Rejselivet ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt

regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-

ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-

ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstræk-

keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-

on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-

ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-

res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-

mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-

lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal

vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis

sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er

baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-

ten.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtrædelse af selskabslovens bestemmelser om udlån til kapitalejere og overtrædelse af skattelov-
givningens bestemmelser om indeholdelse af kildeskat
Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et lån til selskabets kapitalejer, hvorved ledel-

sen kan ifalde ansvar.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde

ansvar herfor. 

Brøndby, den 26. april 2021

ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 38 28 79

Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mne16567
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rejselivet ApS

Rungsted Strandvej 108

2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 30 57 92 75

Stiftet: 30. april 2007

Hjemsted: Hørsholm

Regnskabsår: 1. januar 2020 - 31. december 2020

Direktion Kenneth Stampe, direktør

Revision ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ringager 4C, 2. th.

2605 Brøndby

Associeret virksomhed CC Globe Holding I ApS, Herlev
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Hovedtal og nøgletal                     

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttotab -358 -127 -1.583 -67 -40
Resultat af primær drift -358 -127 -1.583 -67 -40
Finansielle poster, netto -11.209 295.395 15.914 18.249 8.208
Årets resultat -12.944 293.714 14.563 18.160 8.142

Balance:

Balancesum 307.604 331.692 44.399 35.744 21.713
Egenkapital 304.383 325.327 41.613 35.050 19.520

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 4.613,9 2.864,7 771,3 1.400,6 4.657,0
Soliditetsgrad 99,0 98,1 93,7 98,1 89,9
Egenkapitalforrentning -4,1 160,1 38,0 66,6 49,4

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af kapitalanlæg, finansiering, investering m.v.,
herunder som holdingselskab.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -358 t.kr. mod -127 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør -12.944

t.kr. mod 293.714 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.

Investeringer

Selskabet har i regnskabsåret foretaget yderligere en investering i selskabet CC Globe Holding I ApS, og

har således i alt erhvervet 30,19 % af anparterne i selskabet. 

Den forventede udvikling
Der forventes en tilfredsstillende udvikling i 2021, trods øget usikkerhed på de finansielle markeder.  

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er i regnskabsåret sket udbrud af sygdommen COVID-19, og kursværdien af selskabets

værdipapirbeholdning er påvirket af udbruddet. Det er vanskeligt at forudsige effekten heraf på kort

sigt, og det er ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i økonomiske konsekvenser for kommen-

de regnskabsår i nogen grad, men uden at være en trussel mod virksomhedens eksistens.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

Bruttotab -358.315 -126.594

1 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -11.062.616 288.190.645
Andre finansielle indtægter 8.982.548 7.519.503
Øvrige finansielle omkostninger -9.128.909 -315.215

Resultat før skat -11.567.292 295.268.339

2 Skat af årets resultat -1.377.090 -1.554.459

3 Årets resultat -12.944.382 293.713.880
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019

Anlægsaktiver

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 65.574.559 66.824.139

6 Andre tilgodehavender 93.399.678 82.528.972

Finansielle anlægsaktiver i alt 158.974.237 149.353.111

Anlægsaktiver i alt 158.974.237 149.353.111

Omsætningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat 371.788 0
Andre tilgodehavender 58.853 723.256

7 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 14.386.237

Tilgodehavender i alt 430.641 15.109.493

Andre værdipapirer og kapitalandele 147.698.740 161.497.360

Værdipapirer i alt 147.698.740 161.497.360

Likvide beholdninger 500.761 5.732.469

Omsætningsaktiver i alt 148.630.142 182.339.322

Aktiver i alt 307.604.379 331.692.433
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Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 125.000 125.000

9 Overført resultat 304.257.992 317.202.374

10 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 8.000.000

Egenkapital i alt 304.382.992 325.327.374

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 28.000 28.000
Selskabsskat 0 1.467.642
Anden gæld 3.193.387 4.869.417

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.221.387 6.365.059

Gældsforpligtelser i alt 3.221.387 6.365.059

Passiver i alt 307.604.379 331.692.433
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksom-
hedskapital

Overført re-
sultat

Foreslået ud-
bytte for

regnskabs-
året I alt

Egenkapital 1. januar 2020 125.000 317.202.374 8.000.000 325.327.374

Udloddet udbytte 0 0 -8.000.000 -8.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 -12.944.382 0 -12.944.382

125.000 304.257.992 0 304.382.992
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

Årets resultat -12.944.382 293.713.880

11 Reguleringer 12.586.067 -293.840.474

12 Ændring i driftskapital 13.374.610 -11.577.765

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 13.016.295 -11.704.359

Renteindbetalinger og lignende 8.982.548 2.657.094

Renteudbetalinger og lignende -9.110.146 -296.684

Pengestrøm fra ordinær drift 12.888.697 -9.343.949

Betalt selskabsskat -3.216.520 -78.329

Pengestrømme fra driftsaktivitet 9.672.177 -9.422.278

Køb af finansielle anlægsaktiver -26.733.244 -149.353.111

Salg af finansielle anlægsaktiver 2.299.502 283.662.816

Modtagne udbytter 0 27.440.000

Modtagne afdrag 3.750.000 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -20.683.742 161.749.705

Betalt udbytte -8.000.000 -10.000.000

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet 13.798.620 -136.683.445

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 5.798.620 -146.683.445

Ændring i likvider -5.212.945 5.643.982

Likvider 1. januar 2020 5.732.469 107.018
Valutakursreguleringer (likvider) -18.763 -18.531

Likvider 31. december 2020 500.761 5.732.469

Likvider

Likvide beholdninger 500.761 5.732.469

Likvider 31. december 2020 500.761 5.732.469
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Noter

2020 2019

1. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Avance ved salg af aktier 0 273.838.816
Andel af overskud Danaweb International A/S 215.461 16.031.963
Andel af underskud CC Globe Holding I ApS -11.278.077 0
Afskrivning på koncerngoodwill 0 -1.680.134

-11.062.616 288.190.645

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 1.377.090 1.557.116
Regulering af tidligere års skat 0 -2.657

1.377.090 1.554.459

3. Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret 0 8.000.000
Overføres til overført resultat 0 285.713.880
Disponeret fra overført resultat -12.944.382 0

Disponeret i alt -12.944.382 293.713.880

Ekstraordinært udbytte vedtaget efter regnskabsårets udløb 3.000.000 0
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Noter

31/12 2020 31/12 2019

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 0 10.165.000
Afgang i årets løb 0 -10.165.000

Kostpris 31. december 2020 0 0

Opskrivninger 1. januar 2020 0 20.078.663
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 0 16.031.963
Årets tilbageførsler på afgang 0 -8.670.626
Udbytte 0 -27.440.000

Opskrivninger 31. december 2020 0 0

Afskrivninger på goodwill 1. januar 2020 0 -7.331.492
Årets afskrivninger på goodwill 0 -1.680.134
Tilbageførte afskrivninger på goodwill vedrørende afhændede
kapitalandele 0 9.011.626

Afskrivninger på goodwill 31. december 2020 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 0 0

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 66.824.139 0
Tilgang i årets løb 10.028.497 66.824.139

Kostpris 31. december 2020 76.852.636 66.824.139

Opskrivninger 1. januar 2020 0 0
Årets resultat -8.509.267 0
Andre kapitalbevægelser -2.768.810 0

Nedskrivninger 31. december 2020 -11.278.077 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 65.574.559 66.824.139

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

CC Globe Holding I ApS, Herlev 30,19 % 217.206.223 -28.185.714

14

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

0
b
0
c
e
a
1
d
s
tu

2
4
2
3
0
0

1
6

4



Noter

31/12 2020 31/12 2019

6. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2020 82.528.972 0
Tilgang i årets løb 16.704.747 82.528.972
Afgang i årets løb -5.834.041 0

Kostpris 31. december 2020 93.399.678 82.528.972

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 93.399.678 82.528.972

7. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Kategori Rentefod

Tilbagebetalte
beløb i regn-

skabsåret

Tilgodehaven-
de i alt 31.

december 2020

Direktion 10,05% 14.755.245 0

31/12 2020 31/12 2019

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2020 125.000 125.000

125.000 125.000

Selskabskapitalen består af 1 anpart a 125.000 kr. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2020 317.202.374 31.488.494
Årets overførte overskud eller underskud -12.944.382 285.713.880

304.257.992 317.202.374

10. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. januar 2020 8.000.000 10.000.000
Udloddet udbytte -8.000.000 -10.000.000
Udbytte for regnskabsåret 0 8.000.000

0 8.000.000
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Noter

2020 2019

11. Reguleringer

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.062.616 -288.190.645
Andre finansielle indtægter -8.982.548 -7.519.503
Øvrige finansielle omkostninger 9.128.909 315.215
Skat af årets resultat 1.377.090 1.554.459

12.586.067 -293.840.474

12. Ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender 15.050.640 -13.689.362
Ændring i leverandørgæld og anden gæld -1.676.030 2.111.597

13.374.610 -11.577.765
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Rejselivet ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser 

for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i

fremmed valuta samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-

sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og

tillæg af negativ goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-

ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på

goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den in-

dre værdis metode. Indre værdis metode anvendes som en målemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moder-

virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-

gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører

den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når even-

tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om-

fang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-

pligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb

under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-

ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-

te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede ak-

tier og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til

kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis

svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra an-

skaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-

punktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indreg-

nes under ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selska-

bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfris-

tede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan omsættes til likvide be-

holdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
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Årsrapport for 2020



Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den
12. maj 2021.
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Ledelsespåtegning



Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for Rejselivet ApS.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet



et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af



resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Rungsted Kyst, den 26. april 2021



Direktion



Kenneth Stampe
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til anpartshaveren i Rejselivet ApS



Revisionspåtegning på årsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Rejselivet ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der



omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt



regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-



nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for



regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-



ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-



skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-



ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-



ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstræk-



keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-



stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-



sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte



driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-



regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-



sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en



konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-



on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,



der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-



ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-



hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som



regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de



yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel



skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om



denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på



disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-



res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er



højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-



mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern



kontrol.



· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-



visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en



konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om



de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet



om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-



lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-



skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal



vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis



sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er



baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-



tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-



ten.



· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder



noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-



venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige



placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-



ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for



konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den



forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse



med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-



det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Overtrædelse af selskabslovens bestemmelser om udlån til kapitalejere og overtrædelse af skattelov-
givningens bestemmelser om indeholdelse af kildeskat
Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et lån til selskabets kapitalejer, hvorved ledel-



sen kan ifalde ansvar.



Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde



ansvar herfor. 



Brøndby, den 26. april 2021



ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 38 28 79



Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mne16567
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Selskabsoplysninger



Selskabet Rejselivet ApS



Rungsted Strandvej 108



2960 Rungsted Kyst



CVR-nr.: 30 57 92 75



Stiftet: 30. april 2007



Hjemsted: Hørsholm



Regnskabsår: 1. januar 2020 - 31. december 2020



Direktion Kenneth Stampe, direktør



Revision ALBJERG



Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



Ringager 4C, 2. th.



2605 Brøndby



Associeret virksomhed CC Globe Holding I ApS, Herlev
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Hovedtal og nøgletal                     



2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.



Resultatopgørelse:



Bruttotab -358 -127 -1.583 -67 -40
Resultat af primær drift -358 -127 -1.583 -67 -40
Finansielle poster, netto -11.209 295.395 15.914 18.249 8.208
Årets resultat -12.944 293.714 14.563 18.160 8.142



Balance:



Balancesum 307.604 331.692 44.399 35.744 21.713
Egenkapital 304.383 325.327 41.613 35.050 19.520



Nøgletal i %:



Likviditetsgrad 4.613,9 2.864,7 771,3 1.400,6 4.657,0
Soliditetsgrad 99,0 98,1 93,7 98,1 89,9
Egenkapitalforrentning -4,1 160,1 38,0 66,6 49,4



Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger.



De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:



Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    



Kortfristede gældsforpligtelser



Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100



Aktiver i alt ultimo



Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      



Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af kapitalanlæg, finansiering, investering m.v.,
herunder som holdingselskab.  



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold



Årets bruttotab udgør -358 t.kr. mod -127 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør -12.944



t.kr. mod 293.714 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.



Investeringer



Selskabet har i regnskabsåret foretaget yderligere en investering i selskabet CC Globe Holding I ApS, og



har således i alt erhvervet 30,19 % af anparterne i selskabet. 



Den forventede udvikling
Der forventes en tilfredsstillende udvikling i 2021, trods øget usikkerhed på de finansielle markeder.  



Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er i regnskabsåret sket udbrud af sygdommen COVID-19, og kursværdien af selskabets



værdipapirbeholdning er påvirket af udbruddet. Det er vanskeligt at forudsige effekten heraf på kort



sigt, og det er ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i økonomiske konsekvenser for kommen-



de regnskabsår i nogen grad, men uden at være en trussel mod virksomhedens eksistens.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



Note 2020 2019



Bruttotab -358.315 -126.594



1 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -11.062.616 288.190.645
Andre finansielle indtægter 8.982.548 7.519.503
Øvrige finansielle omkostninger -9.128.909 -315.215



Resultat før skat -11.567.292 295.268.339



2 Skat af årets resultat -1.377.090 -1.554.459



3 Årets resultat -12.944.382 293.713.880
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Balance 31. december



Aktiver



Note 2020 2019



Anlægsaktiver



5 Kapitalandele i associerede virksomheder 65.574.559 66.824.139



6 Andre tilgodehavender 93.399.678 82.528.972



Finansielle anlægsaktiver i alt 158.974.237 149.353.111



Anlægsaktiver i alt 158.974.237 149.353.111



Omsætningsaktiver



Tilgodehavende selskabsskat 371.788 0
Andre tilgodehavender 58.853 723.256



7 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 14.386.237



Tilgodehavender i alt 430.641 15.109.493



Andre værdipapirer og kapitalandele 147.698.740 161.497.360



Værdipapirer i alt 147.698.740 161.497.360



Likvide beholdninger 500.761 5.732.469



Omsætningsaktiver i alt 148.630.142 182.339.322



Aktiver i alt 307.604.379 331.692.433
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Balance 31. december



Passiver



Note 2020 2019



Egenkapital



8 Virksomhedskapital 125.000 125.000



9 Overført resultat 304.257.992 317.202.374



10 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 8.000.000



Egenkapital i alt 304.382.992 325.327.374



Gældsforpligtelser



Leverandører af varer og tjenesteydelser 28.000 28.000
Selskabsskat 0 1.467.642
Anden gæld 3.193.387 4.869.417



Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.221.387 6.365.059



Gældsforpligtelser i alt 3.221.387 6.365.059



Passiver i alt 307.604.379 331.692.433



10



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



0
b
0
c
e
a
1
d
s
tu



2
4
2
3
0
0



1
6



4











Egenkapitalopgørelse                     



Virksom-
hedskapital



Overført re-
sultat



Foreslået ud-
bytte for



regnskabs-
året I alt



Egenkapital 1. januar 2020 125.000 317.202.374 8.000.000 325.327.374



Udloddet udbytte 0 0 -8.000.000 -8.000.000



Årets overførte overskud eller underskud 0 -12.944.382 0 -12.944.382



125.000 304.257.992 0 304.382.992
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december



Note 2020 2019



Årets resultat -12.944.382 293.713.880



11 Reguleringer 12.586.067 -293.840.474



12 Ændring i driftskapital 13.374.610 -11.577.765



Pengestrømme fra drift før finansielle poster 13.016.295 -11.704.359



Renteindbetalinger og lignende 8.982.548 2.657.094



Renteudbetalinger og lignende -9.110.146 -296.684



Pengestrøm fra ordinær drift 12.888.697 -9.343.949



Betalt selskabsskat -3.216.520 -78.329



Pengestrømme fra driftsaktivitet 9.672.177 -9.422.278



Køb af finansielle anlægsaktiver -26.733.244 -149.353.111



Salg af finansielle anlægsaktiver 2.299.502 283.662.816



Modtagne udbytter 0 27.440.000



Modtagne afdrag 3.750.000 0



Pengestrømme fra investeringsaktivitet -20.683.742 161.749.705



Betalt udbytte -8.000.000 -10.000.000



Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet 13.798.620 -136.683.445



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 5.798.620 -146.683.445



Ændring i likvider -5.212.945 5.643.982



Likvider 1. januar 2020 5.732.469 107.018
Valutakursreguleringer (likvider) -18.763 -18.531



Likvider 31. december 2020 500.761 5.732.469



Likvider



Likvide beholdninger 500.761 5.732.469



Likvider 31. december 2020 500.761 5.732.469
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Noter



2020 2019



1. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Avance ved salg af aktier 0 273.838.816
Andel af overskud Danaweb International A/S 215.461 16.031.963
Andel af underskud CC Globe Holding I ApS -11.278.077 0
Afskrivning på koncerngoodwill 0 -1.680.134



-11.062.616 288.190.645



2. Skat af årets resultat



Skat af årets resultat 1.377.090 1.557.116
Regulering af tidligere års skat 0 -2.657



1.377.090 1.554.459



3. Forslag til resultatdisponering



Udbytte for regnskabsåret 0 8.000.000
Overføres til overført resultat 0 285.713.880
Disponeret fra overført resultat -12.944.382 0



Disponeret i alt -12.944.382 293.713.880



Ekstraordinært udbytte vedtaget efter regnskabsårets udløb 3.000.000 0
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Noter



31/12 2020 31/12 2019



4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 0 10.165.000
Afgang i årets løb 0 -10.165.000



Kostpris 31. december 2020 0 0



Opskrivninger 1. januar 2020 0 20.078.663
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 0 16.031.963
Årets tilbageførsler på afgang 0 -8.670.626
Udbytte 0 -27.440.000



Opskrivninger 31. december 2020 0 0



Afskrivninger på goodwill 1. januar 2020 0 -7.331.492
Årets afskrivninger på goodwill 0 -1.680.134
Tilbageførte afskrivninger på goodwill vedrørende afhændede
kapitalandele 0 9.011.626



Afskrivninger på goodwill 31. december 2020 0 0



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 0 0



5. Kapitalandele i associerede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 66.824.139 0
Tilgang i årets løb 10.028.497 66.824.139



Kostpris 31. december 2020 76.852.636 66.824.139



Opskrivninger 1. januar 2020 0 0
Årets resultat -8.509.267 0
Andre kapitalbevægelser -2.768.810 0



Nedskrivninger 31. december 2020 -11.278.077 0



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 65.574.559 66.824.139



Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter



Ejerandel Egenkapital Årets resultat



CC Globe Holding I ApS, Herlev 30,19 % 217.206.223 -28.185.714
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Noter



31/12 2020 31/12 2019



6. Andre tilgodehavender



Kostpris 1. januar 2020 82.528.972 0
Tilgang i årets løb 16.704.747 82.528.972
Afgang i årets løb -5.834.041 0



Kostpris 31. december 2020 93.399.678 82.528.972



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 93.399.678 82.528.972



7. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse



Kategori Rentefod



Tilbagebetalte
beløb i regn-



skabsåret



Tilgodehaven-
de i alt 31.



december 2020



Direktion 10,05% 14.755.245 0



31/12 2020 31/12 2019



8. Virksomhedskapital



Virksomhedskapital 1. januar 2020 125.000 125.000



125.000 125.000



Selskabskapitalen består af 1 anpart a 125.000 kr. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.



Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.



9. Overført resultat



Overført resultat 1. januar 2020 317.202.374 31.488.494
Årets overførte overskud eller underskud -12.944.382 285.713.880



304.257.992 317.202.374



10. Foreslået udbytte for regnskabsåret



Udbytte 1. januar 2020 8.000.000 10.000.000
Udloddet udbytte -8.000.000 -10.000.000
Udbytte for regnskabsåret 0 8.000.000



0 8.000.000
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Noter



2020 2019



11. Reguleringer



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.062.616 -288.190.645
Andre finansielle indtægter -8.982.548 -7.519.503
Øvrige finansielle omkostninger 9.128.909 315.215
Skat af årets resultat 1.377.090 1.554.459



12.586.067 -293.840.474



12. Ændring i driftskapital



Ændring i tilgodehavender 15.050.640 -13.689.362
Ændring i leverandørgæld og anden gæld -1.676.030 2.111.597



13.374.610 -11.577.765
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Rejselivet ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser 



for en mellemstor klasse C-virksomhed.  



Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.



Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-



ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,



herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-



de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-



bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-



skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig



telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-



ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.



Resultatopgørelsen



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



Finansielle indtægter og omkostninger



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-



skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i



fremmed valuta samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-



sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og



tillæg af negativ goodwill.



I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-



ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på



goodwill og tillæg af negativ goodwill.



Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-



relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan



henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis



Balancen



Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den in-



dre værdis metode. Indre værdis metode anvendes som en målemetode.



I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-



holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moder-



virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-



gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører



den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når even-



tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om-



fang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-



pligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb



under hensatte forpligtelser.



Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den



regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-



ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede



virksomheder.



Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-



te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-



skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.



Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede ak-



tier og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til



kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regn-



skabsmæssige værdi.



Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.



Egenkapital
Udbytte



Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af



årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte



acontoskatter.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-



skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-



vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,



måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig



indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.



Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis



svarer til nominel værdi.



Pengestrømsopgørelse



Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-



aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.



Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-



aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra an-



skaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-



punktet.



Pengestrømme fra driftsaktivitet



Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indreg-



nes under ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.



Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-



der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet



Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selska-



bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.



Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfris-



tede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan omsættes til likvide be-



holdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
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