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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for Rejselivet ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskab-
ets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af koncernens og selskabets aktivite-

ter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 25. april 2018

Direktion

Kenneth\Stampe
direktgr



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Rejselivet ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Rejselivet ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-

bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategn-
ingens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafheangige af koncern-
en i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-

ternativ end at g@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfg-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fplge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse p& de gpkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet
og arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-

ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig u-
sikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadan-
ne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fpre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ing-

en form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-

regnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 25. april 2018

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35382879

]
Palle Ei’lentiNr%L ubach
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel6567



Selskabsoplysninger

Rejselivet ApS
Rungsted Strandvej 108
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr. 30579275

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 13. marts 2006

Regnskabsar: 12. regnskabsar

Hjemsted: Hgrsholm

Direktion

Kenneth Stampe, direktgr

Auditors

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby



Koncernoversigt




Hoved- og nggletal

Set over en 3-3rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Antal medarbejdere

Nggletal

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Likviditetsgrad

Koncern
2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr.

95.181 85.642 86.548
29.960 13.656 17.026
246 201 211
23.1.53 10.638 12.991
73.650 57.742 62.213
40.660 22.566 16.994
135 145 151
55,2% 39,1% 27,3%
73,2% 53,8% 152,9%
197,4% 130,9% 105,0%

Npgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Hoved- og n@gletallene omfatter kun perioden 2015 - 2017, idet Rejselivet ApS tidligere &r blev aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B- virksomhed.



Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Siden stiftelsen i 2003 har DanaWeb koncernen etableret sig som den dominerende leverandgr af hjemmesider og

online markedsfgring til sma og mellemstore virksomheder i Danmark.

De primare ydelser er produktion af hjemmesider, sggemaskineoptimering, maillgsninger samt annoncering pa

eksempelvis Google og Facebook.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 23.152.812, og selskabets balance pr. 31.

december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 40.659.804.
Resultatet og udviklingen i 2017 anses for meget tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszatninger og usikre faktorer

Der forventes fortsat en tilfredsstillende udvikling i 2018.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Udviklingsaktiviteterne omfatter primart udvikling af softwareprodukter, som anvendes i forbindelse med

produktion af hjemmesider.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-

nansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rejselivet ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestemmelser for

mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Rejelivet ApS og dattervirksomheder, hvori Rejelivet ApS direkte
eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pad anden made har bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ik-
ke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konso-

liderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af

nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerbare aktiver ogforpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-ver og afskrives
systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske brugstid. Negative
forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet,
nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overtagelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver
pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salgeller afvikling.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres sezerskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ra-

varer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af varer, indregnes i resultatopg@relsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted,

og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne ra-

batter er fratrukket i nettoomsastningen.

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsaetning i takt med at ydelsen leveres.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af serviceydelser og hjelpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkaostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og ope-

rationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-
al sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offent-

lige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rgrende vaerdipapirer samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forhaldsmasssige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab, og fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse

af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer in-
den far de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udggr 3-5. Afskriv-
ningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en

steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til ud-

viklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt
kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraskkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daskke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger.  @vrige  udviklingsomkostninger  indregnes i

resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne aftholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og

nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede gkanomis-
ke brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3 ar.

11



Anvendt regnskabspraksis

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives line-
2rt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Rettigheder afskrives over 3 ar.

Materielle anlzegsaktiver
andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-

vet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi-

er:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaeg-

ter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort ef-
ter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med til-
leg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra
dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Rejselivet ApS, bindes ikke pa

opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af goodwill.
Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder

og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-

skrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

12



Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indika-
tion p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-

terfplgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Vzrdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balanceda-

gen.

Egenkapital
Udbytte
Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-

punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Rejselivet ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyn-

dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-

len.
G=ldsforpligtelser

Galdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, méles til amor-
tiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne di-

rekte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen p3 tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostnin-

ger.
Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne omregnes til en
gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferen-
cer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedag-
ens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-

regnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstzendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursge-
vinster og -tab p3 |an og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske datter-

virksomheder direkte i egenkapitalen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. |
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og
pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-

ter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivite-
ter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af koncernens aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebzerende geeld og betaling af ud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Egenkapital ultimo x 100

Selicdizteprad Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gzeld

Likviditetsgrad
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Resultat fgr af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaagsaktiver

Andre driftsomkostninger
Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter, tilknyttede
selskaber

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

Overfgrt resultat

Minoritetsinteresser

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

95.181.084 85.641.889 -66.691 -40.560

1 -56.069.599 -59.421.460 0 0

39.111.485 26.220.429 -66.691 -40.560
-9,151.745 -12.469.879
0 -94.212

29.959.740 13.656.338 -66.691 -40.560

0 0 18.085.497 8.050.152

404.287 396.043 240.557 261.608

3 -157.796 -195.183 -77.123 -103.986

30.206.231 13.857.198 18.182.240 8.167.214

4 -7.053.419 -3.219.026 -21.824 -25.674

23.152.812 10.638.172 18.160.416 8.141.540

8.000.000 2.600.000 8.000.000 2.600.000

0 2.000.000 0 2.000.000

0 0 -81.630 1.471.038

10.160.417 3.541.539 10.242.046 2.070.502

18.160.417 8.141.539 18.160.416 8.141.540

4,992.395 2.496.633 0 0

23.152.812 10.638.172 18.160.416 8.141.540
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-

tar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiveri alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Veerdipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

2.471.994 4.160.160 0
886.110 1.852.777 0
5.434.913 9.195.287 0
8.793.017 15.208.224 0 0
229.858 608.997 0 0
229.858 608.997 0 0
0 0 26.025.257 17.570.292
0 0 26.025.257 17.570.292
9.022.875 15.817.221 26.025.257 17.570.292
32.690.464 27.091.276 0 0
0 0 36.548
1.225.971 1.161.300 0
0 0 626.323 0
348.549 319.595 0 0
34.264.984 28.572.171 626.323 36.548
9.026.560 2.266.472 9.026.560 2.266.472
9.026.560 2.266.472 9.026.560 2.266.472
21.335.179 11.086.396 65.769 1.839.396
64.626.723 41.925.039 9.718.652 4.142.416
73.649.598 57.742.260 35.743.909 21.712.708
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 1.389.408 1.471.038
Overfgrt resultat 26.925.011 16.795.126 25.535.601 15.324.087
Foresl&et udbytte faor regnskabsaret 8.000.000 2.600.000 8.000.000 2.600.000
Minoritetsinteresser 5.609.793 3.045.473 0 0
Egenkapital 40.659.804 22.565.599 35.050.009 19.520.125
Henszttelse til udskudt skat 7 255.143 1.040.098 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 255.143 1.040.098 0 0
Anden gzld 0 2.103.636 0 2.103.636
Langfristede geeldsforpligtelser 0 2.103.636 0 2.103.636
Gald til banker 18 1.001 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 1.416.047 1.183.776 28.000 43.750
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 7.560 0
Selskabsskat . 638.026 346.566 638.026 25.674
Anden gzld 12.163.864 13.742.398 20.314 19.523
Periodeafgransningsposter 8 18.516.696 16.759.186 0 0
Kortfristede gzldsforpligtelser 32.734.651 32.032.927 693.900 88.947
Galdsforpligtelser i alt 32.734.651 34.136.563 693.900 2.192.583
Passiveri alt 73.649.598 57.742.260 35.743.909 21.712.708
Eventualposter m.v. 9

Nzrtstaende parter og ejerforhold 10
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2017
Betalt ordinaert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2017
Betalt ordinaert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfgrt bytte for regn- Minoritetsinte
kapital resultat skabsaret resser lalt
125.000 16.795.126 2.600.000 3.045.473 22.565.599
0 0 -2.600.000 0 -2.600.000
0 -30.532 0 0 -30.532
0 10.160.417 8.000.000 2.564.320 20.724.737
125.000 26.925.011 8.000.000 5.609.793 40.659.804
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds-  indre veerdis Overfgrt bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret lalt
125.000 1.471.038 15.324.087 2.600.000 19.520.125
0 0 0 -2.600.000 -2.600.000
0 0 -30.532 0 -30.532
0 -81.630 10.242.046 8.000.000 18.160.416
125.000 1.389.408 25.535.601 8.000.000 35.050.009
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlzegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristet geeld

Betalt udbytte, minoriteter
Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. januar 2017

Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer
Likvider 31. december 2017

Likvider specificeres saledes:

Likvide beheldninger

Vardipapirer
Kassekredit

Likvider 31. december 2017
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Koncern
Note 2017 2016
kr. kr.

23.152.812 10.638.172
11 15.525.923 15.597.654
12 -8.071.788 -4.457.174
31.010.947 21.778.652
2594.348 252.356
-157.796 -195.183
31.147.499 21.835.825
-4.756.687 -4.068.776
26.390.812 17.767.049
-2.460.000 -2.578.500
105.000 578.000
-2.355.000 -2.000.500
-2.103.636 -7.881.655
-2.432.261 -3.011.832
-2.600.000 -50.600
-7.135.897 -10.944.087
16.899.915 4.822.462
13.351.597 8.385.738
-1.001 -23
13.350.596 8.385.715
111.228 143.420
30.361.739 13.351.597
21.335.197 11.086.126
9.026.560 2.266.472
-18 -1.001
30.361.739 13.351.597




Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 51.130.808 55.047.439 0 0
Pensioner 611.160 509.061 0 0
Andre omkostninger til social sikring 846.345 946.956 0 0
Andre personaleomkostninger 3.481.286 2.918.004 0 0
56.069.599 59.421.460 0 0
Heraf udggr vederlag til direktion 2.682.804 2.789.024 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 135 145 0 0
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 0 53.782
Andre finansielle indteegter 392.666 366.665 240.557 207.826
Valutakursgevinster 11.621 29.378 0 0
404,287 396.043 240.557 261.608
3  Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 157.796 195.183 77.123 103.986
157.796 195.183 77.123 103.986
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Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 7.838.352 4.746.566 21.802 25.674
Arets udskudte skat -784.955 -1.527.540 0 0
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar 22 0 22 0

7.053.419 3.219.026 21.824 25.674

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Faerdiggjorte
udviklingsprojekt Erhvervede
er patenter Goodwill

Kostpris 1. januar 2017 33.100.854 2.900.000 14.946.866
Tilgang i drets lgb 2.460.000 0 0
Kostpris 31. december 2017 35.560.854 2.900.000 14.946.866
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 28.940.694 1.047.223 5.751.579
Arets afskrivninger 4,148.166 966.667 3.760.374
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 33.088.860 2.013.890 9.511.953
Regnskahsmaessig vaerdi 31. december 2017 2.471.994 886.110 5.434.913
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Noter til arsrapporten

Moderselskab

2017 2016
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 10.165.000 10.165.000
Kostpris 31. december 2017 10.165.000 10.165.000
Vardireguleringer 1. januar 2017 7.405.292 11.191.230
Valutakursregulering -30.532 -36.090
Arets resultat 19.918.370 9.883.025
Udbytte modtaget -9.600.000 -11.800.000
Afskrivning pa goodwill -1.832.873 -1.832.873
Veerdireguleringer 31. december 2017 15.860.257 7.405.292
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 26.025.257 17.570.292
| regnskabsposten indgar goodwill med kr. 3.665.747,
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
DanaWeb International A/S  Herlev 80% 27.949.386 24.897.962
DanaWeb A/S Herlev 100% 26.216.478 24.276.588
DanaWeb AB Sverige 98% 995.786 640.141
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
7  Henszettelse til udskudt skat

1. januar 2017 1.040.098 2.567.638
Udskudt skat er afsat med -784.955 -1.527.540

255.143 1.040.098 0 0
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Noter til drsrapporten

10

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Eventualposter m.v.

Rejselivet ApS er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat p&
udbytter, renter og royalties. Den samlede fopligtelse pr. 31. december 2017 udger t.kr. 638.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at selskabets
haeftelser udggr et andet belgb.

Der er indgéet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:
Restlgbetid i 36 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa tkr. 60, i alt t.kr. 2.160.

Herudover er der huslejeforpligtelse pa t.kr. 1.164.

Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Kenneth Stampe, hovedaktionzer

@vrige neertstaende parter

Kenneth Stampe, direktgr

DanaWeb AB, tilknyttet virksomhed

DanaWeb A/S, tilknyttet virksomhed

DanaWeb International A/S, tilknyttet virksomhed
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