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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for CESA Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Juelsminde, den 13. januar 2020

Direktion
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL/AERING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i CESA Holding ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for CESA Holding ApS for perioden 1. januar
- 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsastte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begresnset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primasrt bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmesssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Daugard, den 13. januar 2020
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og wkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende
begivenheder i regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling. |
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CESA Holding ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgresnserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkel.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af regnskabsposten andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmesssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfagres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmasssige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over

for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemsessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemasssigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret

kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE FOR 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

2019 2018
Bruttofortieneste.......s:vunnumnnminmmn o amiei e -6.250 -8.125
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder............. 405.376 389.837
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
irksombeder s namramnmus s s 0 4227
Andre finansielle omkostninger............coccvvieiieiiiiiiiiiiiees -1 0
Beasultat Tar skl amsmannemmmsnas e menmmnisivs 399.125 385.939
Skat af arets resultat..............oooon 1.378 874
Arets resultat .............cocooooviiiiiiieieee 400.503 386.813
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........c....cccovvininnnnn, 110.600 108.000
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ......... 205.376 389.837
Overfart resultat..........cccooviioiieiiii s 84.527 -111.024
Disponeretialt................cccooovviiiiiiiii 400.503 386.813
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

2019 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............c.c.cceevnne, 920.478 715.102
Finansielle anlaagsaktiver.............c..cccccceeiiiiiiiiiiiiiiininnn, 920.478 715.102
AnlBgsalbiVer: . omsanssuras s s 920.478 715.102 |
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................... 245,337 193.443
Tilgodehavender..............cccoccveiiiiiiiiiii e, 245,337 193.443
Likvide beholdninger..............ccooooiiiiiiiiiiii 648 649 ‘
OMSBENINGSAKEVEE .....oovvo.ooooooeeoeeeeeeeee oo 245.985 194.092 |
V-0 1111 S —— 1.166.463 909.194 |
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER
2019 2018
Virksomhedskapital o s mss s 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOUE ...t 657.978 452.602
Overfart resultat............cooooieiiiiii 234.367 149.840
Forslag til udbytte for regnskabsaret................ccooevveeeeiiinn, 110.600 108.000
Egenkapital ... 1.127.945 835.442
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........c...cccccvvvvnenn. 5.000 5.000
Selslabsskal . nmmarnmmersnmen SRS 33.518 68.752
Kortfristede geeldsforpligtelser ...................coocoiiiiiin, 38.518 73.752
GaldsforpligtalSer .. .ounmammas s s 38.518 73.752
P BT BT e s o A ST i 1.166.463 909.194
1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Side 11
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo.........ccccooeviiiiiiiiiiiiien,

Virksomhedskapital ultimo ...............ccoooooiiiiinns

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

MEtOde PrimO.....cooe e
Vedtaget udbytte i datterselskab.............ccccccoooiiiiiiiiiiiiinnns
Arets bevaegelse, resultatdisponering...........c..cceevevvvreennnn.

Reserve for nettoopskrivhing efter den indre vaerdis
metode Ultimo ...

Overfgrt resultat, primo..........ocooiiiiiiiiii
0] L | T v ———
Foreslaetudbytle . .oosammimmmsnmsamma i
Vedtaget udbytte i datterselskab...................oooeiiiivivvinennen.

Overfort resultat Ulfimo...........ccovcviiiiiiis

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo.........ccccoeeeenne,
Ekstraordinaert udbytte........cccoooeirei
Udloddet ekstraordingert udbytte.......cccoevvevvevieeiiiin,

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ..................

Egenkapitallc oot o s
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2019 2018
125.000 125.000

125.000 125.000 '
452.602 262.765
0 -200.000
205.376 389.837
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196.127 -3.024

-110.600 -108.000 |

0 200.000 ‘
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110.600 108.000
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NOTER

2019 2018

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med PackPartner ApS. Som administrationsselskab heefter
selskabet ubegreenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2019 kr. 33.518. Eventuelle senere Kkorrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

2 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser .
Selskabet har kautioneret for PackPartner ApS's mellemvaerende med Sparekassen
Kronjylland. Belabet udger pr. 31. december 2019 kr. 0.

Til sikkerhed for geeld til Sparekassen Kronjylland er der afgivet pant i anparterne i
PackPartner ApS.

Side 13
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