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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapport for 1. januar - 31. december 2015 for Kudsk
Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 13. april 2016

Direktion

L

nrik Kudsk
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Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Kudsk Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kudsk Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et A&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kravede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Silkeborg, den 13. april 2016

REVISORERNE HOSTRUPHUS
Godkendt Revisionsaktieselskab

inig Clausen, HD

fan/Sej
jistreret revisor, FSR
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Datterselskaber

Advokat

Revision

Pengeinstitut

Kudsk Holding ApS
Vestergade 64
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 30 57 77 52

Stiftet: 20. april 2007
Hjemstedskommune: Silkeborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Henrik Kudsk

Le Géateau A/S, Silkeborg (100%)
Le Gateau & Co ApS, Silkeborg (100%)
KB & Co ApS, Silkeborg (60%)

Brockstedt-Rasmussen
Godthabsve;j 4
8600 Silkeborg

Revisorerne Hostruphus
Godkendt Revisionsaktieselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Spar Nord Bank
Borgergade 36
8600 Silkeborg
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Note

Resultatopgerelse

BRUTTOFORTJENESTE

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAZR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af &rets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Disponeret i alt

2015 2014
kr. kr.
200.955 189.004
-26.450 -26.450
174.505 162.554
504.260 362.044
0 -36.858
-82.960 -76.050
595.804 411.690
-11.286 -1.937
584.518 409.754
-468.429 197.853
99.800 99.800
953.147 112.101
584.518 409.754
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Note

Balance

AKTIVER

Grunde og bygninger
Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.

3.996.959 4.023.409
3.996.959 4.023.409
1.916.284 1.368.828
1.916.284 1.368.828
5.913.243 5.392.237
0 496.586

0 2.117

0 498.703

1.790 1.773
1.790 500.476
5.915.033 5.892.713
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Note

5
6
/.

Balance

PASSIVER

Anpartskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret
EGENKAPITAL

Hensettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet geeld til kreditinstitutter i ovrigt
Geld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
Hovedaktivitet

2015 2014
kr. kr.

125.000 125.000
690.211 690.211
0 468.429
2.267.273 1.314.126
99.800 99.800
3.182.284 2.697.565
323.100 308.752
323.100 308.752
1.609.257 1.706.525
18.000 0
1.627.257 1.706.525
382.196 544,967
378.294 619.113
6.110 0
15.792 15.791
782.393 1.179.871
2.409.649 2.886.396
5.915.033 5.892.713
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Note

1

Noter

2015 2014
kr. kr
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af Le Gateau A/S 547.456 197.853
Resultat af Le Gateau & Co ApS -0 164.191
Resultat af KB & Co ApS -43.196 0
504.260 362.044
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat af KB & Co ApS 0 -36.858
0 -36.858
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 5.448
Andre finansielle omkostninger 82.960 70.602
82.960 76.050
Egenkapital
Anpartskapital
Selskabskapital 125.000 125.000
125.000 125.000
Reserve for opskrivninger
Opskrivningshenlaeggelser, primo 690.211 690.211
690.211 690.211
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Henleggelse, primo 468.429 270.576
Arets henlaeggelse -468.429 197.853
0 468.429
Overfort resultat
Overforsel tidligere ar 1.314.126 1.202.025
Overfort arets resultat 953.147 112.101

2.267.273 1.314.126

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Foreslaet udbytte, primo 99.800 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret -99.800 0
Foresléet udbytte for regnskabsaret 99.800 99.800

99.800 99.800

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, kr. 1.609.257, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmessige veerdi pr. 31. december 2015 udger kr. 3.996.959.
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Noter

2015 2014
Note kr. kr.

6 Eventualforpligtelser
Selskabet kautionere overfor Le Gateau A/S mellemvarender med Spar Nord Bank.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber. Som administrationsselskab hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter
inden for sambeskatningskredsen.

7 Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere 4r at eje kapitalandele og drive formueforvaltning og
dermed beslegtet virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmeessige sken af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over legbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden &rets udgang. Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsztning og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger
omfatter omkostninger, der vedrerer selskabets primere aktiviteter, herunder lokaleomkostninger og
administrationsomkostninger mv. I posten indgar endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsatningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer

regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlén
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris
reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20 ar 0 %
Installationer 25 ér 0 %

Aktiver med en kostpris under den skattemeessige graense for udgiftsforsel af smaaktiver omkostningsfores
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis
metode.

I balancen indregnes under posterne "Kapitalandele i dattervirksomheder" og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg af

resterende verdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsveardi
(badwill).

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger
af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder".

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
henleegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode"
under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
kr. 0. Har modervirksomheden et tilgodehavende hos den pagaldende virksomhed, nedskrives
tilgodehavendet med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, i det omgang
tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger
tilgodehavendet, inderegnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig
eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det beleb, der kan
beregnes pd grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere é&rs
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemeessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat (fortsat)
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Gealdsforpligtelser

Realkreditlén og 1&n hos kreditinstitutter indregnes ved léneoptagelsen til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over lneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel vardi.
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