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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Investeringsselskabet Adalen ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 29. maj 2017

Direktion:

Jan Jakobsen

Det indstilles pd den ordineere generalforsamling, at arsregnskabet for 2017 ikke skal revideres.
Ledelsen og direktionen anser bestingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Viborg, den 31. maj 2017

Dirigent:

Jan Jakobsen
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Investeringsselskabet Adalen ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet Adalen ApS for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'.
Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Veesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmeerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan
skabe tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgar, at selskabets ledelse har modtaget tilkendegivelser om, at finansieringen af driften i det
farstkommende ar vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafheengige revisors revisionspategning

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstidelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om
virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke laeengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med  arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtreedelse af selskabslovens bestemmelser om kapitaltab

Uden det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt over halvdelen af
selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens 8119, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Revisorerne i Skals Registreret Revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 19952193

Skals, den 29. maj 2017

Sv. A. Nedergaard
reg. revisor
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Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er handel med tekstilvarer.

Vaesentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabets aktivitet er @eendret veesentligt, da virksomhedens aktivitet er aendret
udlejningsvirksomhed til handelsvirksomhed.

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens §119.

Der er usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Selskabet har tabt over halvdelen af
selskabskapitalen, men er for nuveerende i stand til at indfri sine forpligtelser pa statusdagen, og
herudover har selskabets ledelse tilmed underskrevet en hensigtserkleering om at stille den
forngdne likviditet til r&dighed i de kommende 12 méaneder fra statusdagen. Arsregnskabet er
séledes aflagt efter princippet om fortsat drift.

fra
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
I henhold til &rsregnskabslovens & 32, stk. 1 vises alene bruttofortienesten i det officielle
arsregnskab.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Nettoomseetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgdede kontrakter.

Vareforbrug

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter og arets
forskydning i varebeholdningerne samt omkostninger til underleverandgrer. Fremmed arbejde
vedrgrer honorarer for arbejde udfgrt af anden virksomhed. Vareforbrug omfatter lokaleomkostninger,
herunder omkostninger til bade indvendig og udvendig vedligeholdelse. i henhold til de indgaede
kontrakter.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold il

virksomhedens veesentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, lokaler, bildrift,
administration, tab pa debitorer og IT licenser mv.

Side 9



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt rentedelen af finansielle
leasingydelser.

Skatter

Arets skat, som bestdr af é&rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto skat. Udskudt skat males
pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremfarelsesberettigede underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet
forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver.

Selskabet har veeret sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder i Aret.
Moderselskabet fungerer som administrationselskab i sambeskatningsforholdet. Den samlede
danske skat af de danske dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Balancen

Aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver indregnes til kostpris og omfatter afholdte
udgifter vedrarende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestdende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsveerdi.

Passiver

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgarelse for 1.

Bruttofortjeneste
Bruttotab

Afskrivninger
Resultat far finansielle poster

januar - 31.

Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Overfart resultat

Disponeret i alt

december 2016

2016 2015

0 220.415
-45.107 0
0 -16.966
-45.107 203.449
353 0

0 95

-1.182 -15.658
-45.936 187.886
-45.936 187.886
-45.936 187.886
-45.936 187.886
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Note

Balance pr. 31. december 2016

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2016 2015
9.728 5.000

0 2.594

9.728 7.594
39.860 82.440
39.860 82.440
49.588 90.034
49.588 90.034
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -98.616 -52.680
Egenkapital i alt 26.384 72.320
ANSVARLIG LANEKAPITAL
Ansvarlig lanekapital 0 3.849
Ansvarlig lanekapital i alt 0 3.849
G/ZALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 23.204 13.865
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 23.204 13.865
Geeldsforpligtelser i alt 23.204 13.865
PASSIVER | ALT 49.588 90.034

2. Eventualaktiver
3. Eventualforpligtelser
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Noter

1. Vaesentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Der er usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Selskabet har tabt over
halvdelen af selskabskapitalen, men er for nuveerende i stand til at indfri sine forpligtelser pa
statusdagen, og herudover har selskabets ledelse tilmed underskrevet en hensigtserkleering
om at stille den forngdne likviditet til radighed i de kommende 12 maneder fra statusdagen.
Arsregnskabet er sdledes aflagt efter princippet om fortsat drift.

2. Eventualaktiver
Veerdi af udskudt skatteaktiv 100.000 90.000

3. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med andre danske selskaber. Som tilknyttet virksomhed haefter
selskabet ubegreenset og solidarisk med de andre selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen udggr pr. 31. december 2016 O tkr. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil kunne
medfgre, at selskabets haeftelse udggr et starre belgb.

| fglge lejekontrakten vedrgrende lejemalet Farvervej 14, Viborg kan lejemalet opsiges med 3
maneders varsel.

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfgrte.
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