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P.J.H. Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for P.J.H. Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ramme, den 24. juni 2021

Direktion

Poul Jgrgen Harpgth
Direktor

@ REVISION LIMFJORD
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@ REVISION LIMFJORD

P.J.H. Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i P.J.H. Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P.J.H. Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets note 1, hvoraf fremgar, at der er vaesentlig usikkerhed
om veerdien af kapitalandele i kapitalinteresser. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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P.J.H. Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 24. juni 2021

REVISION LIMFJORD
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 41 45 45 55

Klaus Viborg Pedersen
registreret revisor
MNE-nr. mne34271

@ REVISION LIMFJORD
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P.J.H. Invest ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

@ REVISION LIMFJORD

P.J.H. Invest ApS

Voldervej 53

Ramme

7620 Lemvig

Telefon: 96842112

E-mail: poulharpoeth@hotmail.com
CVR-nr.: 3057 46 05
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 30. april 2007

Regnskabsar: 14. regnskabsar

Hjemsted: Lemvig

Poul Jargen Harpgath, direktor

REVISION LIMFJORD

Godkendt Revisionspartnerselskab
Ved Fjorden 25

7600 Struer

Penneo dokumentnagle: XM5GA-7EBI8-AA20B-NKOEQ-1QMMY-PV7BW



@ REVISION LIMFJORD

P.J.H. Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet er at besidde aktier og anparter i tilkknyttede virksomheder, samt anden
investering og dermed besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Pa grund af nedslagtningen af samtlige danske minkbesaetninger er der usikkerhed omkring indregning
og maling af vaerdien af selskabets kapitalinteresser. Selskabets kapitalinteresser bestar udelukkende af
ejerandelen i den associerede virksomhed Ramme Mink A/S og selskabets arsrapport indeholder
fremhaevelser om vaesentlig usikkerhed vedr. fortsat drift.

Den politiske aftale omkring kompensation til minkbranchen er endnu ikke feerdigforhandlet, sa der er
stadig usikkerhed omkring hvorledes den samlede kompensationsordning kommer til at se ud.

Det er ledelsens vurdering, at den anforte veerdi er et korrekt udtryk for selskabets kapitalinteresser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 3.158, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 3.122.739.

Spredningen af Corona-virussen i Danmark og resten af verden der begyndte i 2020, har ngdvendiggjort
en raekke restriktioner fra de danske myndigheder. En direkte konsekvens af udbruddet var en total
nedslagtning af de danske minkbesaestninger.

Den associerede virksomhed Ramme Mink A/S er direkte pavirket af denne nedslagtning. Ramme Mink
A/S's fortsatte drift afhaenger af, at selskabets ressourcer tilpasses den nuvaerende situation, og at de af

regeringen bebudede erstatninger til minkerhvervet tilfarer den ngdvendige likviditet til Ramme Mink A/S.

Ledelsen i Ramme Mink A/S oplyser, at selskabet for nuvaerende har den ngdvendige likviditet til, at
driften kan gennemfares.

Der er politisk aftale omkring kompensation til minkbranchen, men der er stadig usikkerhed omkring
hvorledes den samlede kompensationsordning kommer til at se ud. Det er ledelsens forventning at en
erstatning i forbindelse med ophar af minkerhvervet, minimum vil veere pa niveau med de bogfarte
veerdier i Ramme Mink A/S, samt at erstatningsbelgbet deekker den fremtidige drift i selskabet.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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@ REVISION LIMFJORD

P.J.H. Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.J.H. Invest ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

FEndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabslovens regler for klassifikation af associerede virksomheder er andret med virkning fra
2020, hvorefter associerede virksomheder har aendret betegnelse til kapitalinteresser. Derfor er
kapitalandele i associerede virksomheder nu klassificeret som kapitalandele i kapitalinteresser, mens
indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder nu praesenteres som indteegter af kapitalandele i
kapitalinteresser. P4 samme vis preesenteres tilgodehavender hos / geeld til associerede virksomheder nu
som tilgodehavender hos / geeld til kapitalinteresser. £Endringen har ikke medfart aendringer til resultatet,
egenkapitalen eller balancesum.

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedragrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressers resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.
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@ REVISION LIMFJORD

P.J.H. Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillaeg af resterende merveerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostpri-
sen.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele i kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopg@relsen bortset fra poster, der fares direkte pa egen-
kapitalen.
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P.J.H. Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, selskabsdeltager samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

@ REVISION LIMFJORD -10-
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P.J.H. Invest ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegt af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

@ REVISION LIMFJORD 41-

Note 2020 2019
kr. Kr.

-8.625 -6.324

-52.594 -1.574.278

2 69.436 64.098
-5.059 -1.563

3.158 -1.518.067

0 0

3.158 -1.518.067

-52.594 -1.574.278

55.752 56.211

3.158 -1.518.067
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P.J.H. Invest ApS

Balance 31. december 2020

Aktiver

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Selskabsskat
Tilgodehavender

Veerdipapirer
Vaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ REVISION LIMFJORD

12-

Note 2020 2019
kr. Kr.

2.622.929 1.979.034
2.622.929 1.979.034
2.622.929 1.979.034

314.600 302.500

1.393 673

315.993 303.173

3 310.533 256.468
310.533 256.468

3.056 9.198

629.582 568.839

3.252.511 2.547.873
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P.J.H. Invest ApS

Balance 31. december 2020

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

@ REVISION LIMFJORD 13-

Note

2020 2019

kr. Kr.
125.000 125.000
1.648.250 1.004.355
1.349.489 1.293.737
3.122.739 2.423.092
129.772 124.781
129.772 124.781
129.772 124.781
3.252.511 2.547.873
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P.J.H. Invest ApS

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Arets opskrivning

Arets resultat

Resultat i kapitalinteresser

Egenkapital 31. december 2020

@ REVISION LIMFJORD

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
125.000 1.004.355 1.293.737 2.423.092
0 696.489 0 696.489
0 0 55.752 55.752
0 -52.594 0 -52.594
125.000 1.648.250 1.349.489 3.122.739

-14-
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P.J.H. Invest ApS

Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Pa grund af nedslagtningen af samtlige danske minkbeszetninger er der usikkerhed omkring
indregning og maling af veerdien af selskabets kapitalinteresser. Selskabets kapitalinteresser bestar
udelukkende af ejerandelen i den associerede virksomhed Ramme Mink A/S og selskabets arsrapport
indeholder fremhaevelser om vaesentlig usikkerhed vedr. fortsat drift. Den politiske aftale omkring
kompensation til minkbranchen er endnu ikke feerdigforhandlet, sa der er stadig usikkerhed omkring
hvorledes den samlede kompensationsordning kommer til at se ud.

Det er ledelsens vurdering, at den anfgrte vaerdi er et korrekt udtryk for selskabets kapitalinteresser.

2020 2019
kr. kr.
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra kapitalinteresser 12.100 2.500
Andre finansielle indteegter 57.336 61.598
69.436 64.098
2020
kr.
3 Oplysning om dagsveerdi
Veaerdipapirer
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, primo 256.468
Andringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopgerelsen 54.065
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo 310.534

Beholdningen af veerdipapirer og kapitalandele bestar udelukkende af barsnoterede aktier og
obligationer, der handles pa et reguleret marked. Dagsveerdien ultimo regnskabsaret for barsnoterede
aktier udger 311 tkr. AEndring i dagsveerdien indregnet i resultatopgerelsen udger 54 tkr.

4 Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opfart i naervaerende arsrapport.
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