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Caffey Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Caffey Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den,_// ;7 / // 2017

Direktion

V4 » g
s 4 /s 74 C//
“Chris Dalsgaard

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.
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Caffey Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Caffey Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Caffey Holding ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Caffey Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern

kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnédet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
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Caffey Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Viborg, den A9 /A 2017
REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 37135119

Registreret revisor
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Caffey Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af at eje aktier og anparter i
datterselskaber, samt i gvrigt at investere i vaerdipapirer og dermed ligestillet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og elkkonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2016/17 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som vaerende

tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.

Side 8



Caffey Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Caffey Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belebsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd
rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflazgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, endring i
lagre af fardigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til rivarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
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Caffey Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af

selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige veerdi
overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiserct kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Caffey Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring 1
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
vitksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til

nominel vaerdi.
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Caffey Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2016 -30. JUNI 2017
2016/17 2015/16

BRUTTOFORTJENESTE .....c.cccoocoiiiiiiiiiiiniiiiiinns -5.625 -6.125

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANl B ESARIVET v sasmmnsm mmsrivistss commirmmes B AT R s 0 -14.893

DRIFTSRESULTAT ....oooiiiiiiiiieieecieese e -5.625 -21.018

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 29.485 8.863

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .... 32.369 12.016

Andre finansielle indimgler ....mnnmuammmems 78.163 27

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra

tilknyttede virksomheder ... -2.408 -2.315

Andre finansielle omikostninger ... ouuswsissvsie 2T -18.184

RESULTAT FOR SKAT .....ccoooviiiiiiiiieeecenen 129.272 -20.611
1 Skat af drets resultat........coccvevereeririiiiie, -14.489 5.300

ARETE RESULTAT oo 114.783 -15.311

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis

101 T — 61.854 20.879

OVEITEIT PESITLAT, 1en e covoee smnrssnzanmassness sosiscsisi suiasssasamsepusvans 52,929 -36.190

DISPONERET T ALT ..ocoivivsissssisssimsmimmssissinaia s 114.783 -15.311
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Caffey Holding ApS

Erhvervede

BALANCE PR. 30. JUNI 2017
AKTIVER

koncessioner, patenter, licenser og

varemarker samt lignende rettigheder ........ccoevciiininenne
GOOAWILL ..ovvivierierr e ettt

Immaterielle anlaegsaktiver ..o

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........c.cc.......
3 Kapitalandele 1 associerede virksomheder .....................

Finansielle

ANl ERAKGIVEr. oo

ANLAGSAKTIVER ...coimessmmmnsmsrmsmmessaiinia

Sl S ADSSIAL .. vvvvieeeeeeeee st e eeeeeisireseeeerresaesssrrrabrbeeeaeaaes
Udskudt skattealttiV .ooeeveeeieeeeeeieeeiieieeeeee s vvsevvareenans

TiHlgodehaVender . ... cusanissossussisisiassipavcsasmssavsssivissss

Andre veerdipapirer og kapitalandele ...........ccoceriennane

Vardipapirer og kapitalandele ...................................

Likvide beholdminger .........cvmnmnimimie s

OMSATNINGSAKTIVER. ..o,

AKTIVER

......................................................................

Side 13

2017 2016

0 0

0 0

0 0
194.316 164.831
148.860 116.491
343.176 281.322
343.176 281.322
12.000 6.000
500 15.000
12.500 21.000
99231 21.069
99.231 21.069
2.188 2.537
113.919 44.606
457.095 325.928




Caffey Holding ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER

2017 2016
Vitksomhedskapital ..cocamsmmimmmsmnvommmosses 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
11117015 - S 240.671 178.817
Owerfit 1esuliah . s sssmrm s -42.741 -95.669
4 EGENKAPITAL.......cccoooiiieieieere i 322.930 208.148
Leverandarer af varer og tjenesteydelser...........cooeeue, 5.500 5.500
Geeld fil tilknyttede vitksomheder qpesissesrssmmmssmie 62.601 60.193
Geeld til associerede virksomheder...........oocvviniiniiniennn 59.906 47.333
T Bl iR s 61 4.754
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ... 6.097 0
Kortfristede geeldsforpligtelser .............oooovviviiininnn 134.165 117.780
GALDSFORPLIGTELSER ........ccoooiiiiiiiniiiiiniennn 134.165 117.780
L e L A eeamp— 457.095 325.928

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER
2016/17 2015/16
Skat af arets resultat
Bepnlerinpraf udslndi skal cvaimsmwmsmmarmaseasseens 14.500 -5.300
Regulering af tidligere 415 skat....wiammimmonion e -11 0
Skat af dvets resultat i alt......ovmmmnamnmmen 14.489 -5.300
2017 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO cveverireriiiiiiiiinisreeeese e 40.000 40.000
Kostpris 30: fund 2017 supavenssmovumssmmmermamsrosvese 40.000 40.000
Op- og nedskrivninger primo ..., 124.831 115.968
Arets resultatandele ........c.oooerieernienieeeee s 29.485 8.863
Op- og nedskrivninger 30. juni 2017 ..o 154.316 124.831
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 ... 194.316 164.831
Kapitalandele i associerede virksomheder
(471006 ON €1 101 SR ooy, P e 62.500 62.500
Kostpris 30, jund 20T7 s cmmmsmsmsimonssossmasssmmrossmnsis 62.500 62.500
Op- 0g nedskrivninger Primo ........cococeeeireeeinninnins 53,941 41.975
Arets resultatandele .........oovvereieeieineeeees 32.369 12.016
Op- g niedskirvainger 30, Juni 2007 ..o 86.360 53.991
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2017 ... 148.860 116.491
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Caffey Holding ApS

NOTER

Forslag til re-

sultatdispone-
Primo ring Ultimo

4 Egenkapital
Vitksombedskapital ..o 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaerdis metode .......... 178.817 61.854 240.671
Orvelort 1oL, ..o vmessmssssmsmiimsns -95.670 52.929 -42.741
208.147 114.783 322.930

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber. Som modervirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter ~og  kildeskatter —p& udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen udger pr. 30. juni 2017 9 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere,
at selskabets heeflelse udger et storre belab.

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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