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Ledelsens drsberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vasenligste aktivitet er at drive udlejningsvirksomhed og fungere som holdingselskab.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Som folge af ®ndringer i drsregnskabsloven, er der sket &ndringer i virksomhedens opstilling af ars-
regnskabet. £ndringen sker, da arsregnskabsloven krever dette.

Sambeskatningsbidrag fra datterselskaber var tidligere indregnet i mellemvarender. Nu indregnes det
i serskilt linje under tilgodehavender eller kortfristede geldsforpligtelser.

Der er ikke sket vasentlige &ndringer i selskabets aktiviteter og akonomiske forhold i 2016/17.

Den forlebne regnskabsperiode har givet et utilfredstillende resultat, og der henvises til arsrapporten.

Ledelsespitegning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for Clockwork ApS for tiden 1/7 2016 - 30/6 2017.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Kebenhavn, den 30. november 2017

Direktion

Peter Bille Krogh



Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Clockwork ApS

Erklzering om udvidet gennemgang
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Clockwork ApS for tiden 1/7 2016 - 30/6 2017.
Arsregnskabet, der omfatte anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af érsregnskaber, der udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
lzgger og udferer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion
om arsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik

pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter i perioden 1/7 2016 -30/6 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méade synes

at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger

i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med érsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har

ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Radovre, den 30. november 2017

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr. 37 99 96 87

Ulrik Dahl
registreret revisor



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uzndret i forhold til sidste ar, er i hovedtrak falgende:

Resultatopgarelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af nettoomsatning, modregnet direkte omkostninger og andre eksterne ud-

gifter.

Indtaegtskriterium
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang.

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne udgifter omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkost-

ninger.

Finansielle poster

Kapitalandele medregnes med andel af associeret selskabs resultat efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinter og -tab vedrerende g&ld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgarelse

under acontoskatteordningen mv.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22%. Selskabets indgér i sambeskatning som administrationsselskab
med datterselskabet European Collection Agency A/S.

Udskudt skat er beregnet med 22% af forskellen mellem regnskabs- og skattemassige veerdier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vardi, de forventes at kunne realiseres til.



Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til anskaffelsesvardi med fradrag af foretagne afskrivninger.
Driftsmidler og inventar afskrives linezrt over 5 ar til en scrapverdi pa kr. 0.

Indretning af lejede lokaler afskrives lineert over 5 ar til en scrapvaerdi pa kr. 0.

Smaanskaffelser under kr. 13.200 pr. stk. udgifisfores i anskaffelsesaret.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalinteresser indregnes i arsrapporten efter den indre vardis metode.

I balancen medregnes den forholdsmaessige ejerandel af kapitalandeles regnskabsmassige indre vaerdi.
Den samlede nettoopskrivning i kapitalandele henlegges i arsrapporten til en "Reserve for netto-
opskrivning efter den indre vardis metode” under egenkapitalen.

Koncerngoodwill afskrives over 10 ar til en skrapverdi pa kr. 0. Afskrivningsperioden er fastsat ud fra
maélinger pa lignende investeringers labetid.

Andre vardipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi. Der nedskrives til netto-

realisationsvardien med henblik pa imedegaelse af forventede tab.

Ga=ldsforpligtelser

Gzld er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel verdi.



Resultatopgorelse for tiden 1/7 2016 - 30/6 2017

Note 2016/2017 2015/2016
kr. kr.
Indtzegter
Bruttofortjeneste 514.569 486.906
Udgifter
1 Personaleudgifter 0 0
Resultat for afskrivninger 514.569 486.906
2 Afskrivninger -37.460 -35.903
Resultat for finansiering 477.109 451.003
3 Resultat af kapitalandele -240.607 120.458
Renteindtzgter 298.383 134.023
Renteudgifter -23.207 -22.409
Resultat for skat 511.678 683.075
4 Beregnede skatter -165.805 -123.778
Arets resultat 345.873 559.297
Resultatdisponering
Overfort til naeste ar 496.600 352.272
Udbytte 100.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -250.727 107.025
345.873 559.297




Balance pr. 30/6 2017

Note 30/6 2017 30/6 2016
AKTIVER kr. kr.
Indretning af lejede lokaler 113.939 151.399
Materielle anlzegsaktiver i alt 113.939 151.399
Deposita 160.000 160.000
Kapitalinteresser i datterselskab 839.963 1.051.718
Kapitalinteresser i associerede selskaber 980.080 1.254.884
Andre vardipapirer og kapitalandele 124.800 0
Finansielle anlzegsaktiver i alt 2.104.843 2.466.602

3 Anl=egsaktiver i alt 2.218.782 2.618.001
Debitorer 0 73.472
Tilgodehavender hos associerede selskaber 2.377.924 2.509.288
Tilgodehavender hos datterselskaber 35.023 35.023
Ovrige tilgodehavender 300.000 50.000
Tilgodehavender i alt 2.712.947 2.667.783
Likvide beholdninger i alt 83.256 180.323
Omszetningsaktiver i alt 2.796.203 2.848.106
Aktiver i alt 5.014.985 5.466.107




Balance pr. 30/6 2017

Note 30/6 2017 30/6 2016
PASSIVER kr. kr.
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.361.543 1.941.602
Overfort til naste ar 1.725.584 1.109.996
Afsat udbytte 100.000 100.000

5 Egenkapital i alt 3.312.127 3.276.598
Udskudt skat 343 343

4 Hensatte forpligtelser i alt 343 343
Skyldig selskabsskat 137.380 85.758
Skyldigt sambeskatningsbidrag 5.425 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 141.000 195.000
Geld til virksomhedsdeltager og ledelse 291.593 216.429
Anden gzld 1.127.117 1.691.979
Kortfristede gldsforpligtelser i alt 1.702.515 2.189.166
Gezldsforpligtelser i alt 1.702.515 2.189.166
Passiver i alt 5.014.985 5.466.107

6 Pantsatninger og garantiforpligtelser m.v.



Noter

2016/2017 201572016
kr. kr.
Personaleudgifter
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 0 0
Afskrivninger
Indretning af lejede lokaler 37.460 35.903
37.460 35.903
Materielle Finansielle Immaterielle
anlaegsaktiver anlegsaktiver anlegsaktiver
Anl=zgsaktiver Indretning af Kapital- Koncern
lejede lokaler Deposita interesser goodwill
Anskaffelsessum pr. 1/7 2016 187.302 160.000 365.000 0
Tilgang 0 0 100.000 70.000
Afgang 0 0 -6.500 0
Anskaffelsessum pr. 30/6 2017 187.302 160.000 458.500 70.000
Afskrivninger pr. 1/7 2016 35.903 0 0 0
Arets afskrivninger 37.460 0 0 7.000
Tilbageforte afskrivning 0 0 0 0
Afskrivninger pr. 30/6 2017 73.363 0 0 7.000
Opskrivninger pr. 1/7 2016 0 0 1.941.602 0
Arets opskrivninger 0 0 -243.727 0
Kaptalreguleringer datterselskab 0 0 -210.344 0
Overfort til koncerngoodwill 0 0 -70.000 0
Frigivet ved salg 0 0 -118.988 0
Opskrivninger pr. 30/6 2017 0 0 1.298.543 0
Bogfart veerdi pr. 30/6 2017 113.939 160.000 1.757.043 63.000




Kapitalinteresser i datterselskaber:

Resultat

Egenkapital efter skat
Selskabsnavn Ejerandel Kostpris pr. 30/6 17 2016/17
100% 100%
European Collection Agency A/S 60% 300.000 1.399.939 -2.351
Raadet ApS 45% 58.500 1.732.219 -777.550
BLQ Group ApS 20% 100.000 687.904 537.904
458.500 3.820.062 -241.997
Resultat af kapitalandele fordeler sig saledes:
Resultat af kapitalandele ordinart -250.727
Resultat af kapitalandele ved salg 10.120
-240.607
2016/2017 2015/2016
kr. kr.
Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat 160.380 120.758
Skatteveerdi i kapitalinteresser 5.425 2.677
165.805 123.435
Udskudt skat, regulering 0 343
165.805 123.778
Den samlede udskudte skat andrager 343 343
Egenkapital Overforsel
til reserve
Anparts- Overfort  for nettoop-
kapital resultat skrivning Udbytte Talt
Egenkapital pr. 1/7 2016 125.000 1.109.996 1.941.602 100.000 3.276.598
Udbetalt udbytte 0 0 0 -100.000 -100.000
Frigivet ved salg 0 118.988 -118.988 0 0
Kapitalreg. datterselskab 0 0 -210.344 0 -210.344
Arets resultat 0 496.600 -250.727 100.000 345.873
Egenkapital pr. 30/6 2017 125.000 1.725.584 1.361.543 100.000 3.312.127
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Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet i sambeskatning og hafter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og koncern-

forbundne selskabers kildeskatter.
Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en opsigelsesperioden pa 3 maneder. Lejemélet kan tidligst

opsiges til fraflytning 1/7 2017. Den éarlige leje udger kr. 428.000
Selskabet har givet hensigtserklering om at stille forneden likviditet til radighed til at sikrer driften i

selskabet DPS1202 ApS frem til udgangen af maj 2018. Selskabets ejenkapital pr. 1/1 2017 udger
kr. - 1.815.682.

Selskabet har herudover ikke pétaget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser udover de der

fremgér af arsrapporten.
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