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Henning Mathiasen Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022/23 for Henning Mathiasen Holding ApS.
Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30. juni
2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 30. oktober 2023

Direktion

Henning Risom Mathiasen
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Henning Mathiasen Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af Henning Mathiasen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Henning Mathiasen Holding ApS for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn—
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gal-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-
ler tilsidesettelse af intern kontrol.
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Henning Mathiasen Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortset-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 30. oktober 2023
EKL revision

Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mne18225
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER

Henning Mathiasen Holding ApS
Sjellandsgade 10

7100 Vejle

Telefon: 22152877
E-mail: hm@funsport.dk
CVR-nr.: 30572130
Stiftet: 25. april 2007
Kommune: Vejle
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Henning Risom Mathiasen

Spar Nord Bank, Vejle
Windfeld-Hansensgade 5
7100 Vejle

EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab
Skomagervej 13b
7100 Vejle

Henning Risom Mathiasen

Stejlbjergvej 3
7120 Vejle @
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Henning Mathiasen Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vasentligste aktivitet har bestaet af at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber
samt investering i gvrigt.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter, men har i regnskabsaret afh@ndet sine kapitalandele i det
associerede selskab Fun Sport ApS, og i den forbindelse realiseret en fortjeneste pa t.kr. 821, Der har ikke
veret andre enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kreever om-
tale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Henning Mathiasen Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2022 - 30. JUNI 2023

Indtegter af kapitalandele ...........ccoceeveiriinninniincnicnicncee
Andre eksterne omKoStNINGer.........coceerierieriieriieeseereeniieneeaee.

DRIFTSRESULTAT .......cocoiiiiiieiieeneeee e

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder..........
Andre finansielle indt@gter ..........ccceveeriirneiniiieenciecreeeen
Andre finansielle omKOStNINGET ......c..ceveerieriiiriiiniiieeieeeee,

RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiiiineeeeeeeeeee

2 SKat af Qrets TESULTAL «.uevveeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeas
ANAIE SKATET ...ooeiiieiiee ettt e e e et

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret...........ccecveererenerierieiennns
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode...............
OVerf@rt TESUILAL .....cocveveeieiiieeiereeeee e

DISPONERET T ALT ......ccooiiiiiniiieeeeeeeeeeeeeeee e
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2022/23 2021722
889.787 2.161.042
-10.924 -11.459
878.863 2.149.583
1.280 4.090
702.869 260.716
-362.235 -466.021
1.220.777 1.948.368
-72.814 44.370
-1.783 -1.215
1.146.180 1.991.523
300.000 300.000
68.642 2.161.042
777.538 -469.519
1.146.180 1.991.523
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Henning Mathiasen Holding ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2023
AKTIVER

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........c..ccoccervucrennnn
4  Kapitalandele i associerede virksomheder ............ccoceeveenennee.

Finansielle

anlaegsaKtiver .............cccoeevvveviie e,

ANLAEGSAKTIVER ...

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........................
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ........................
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag............ccccceveericncnncnn
Andre tilgodehavender ...........cccccooeeviiniiiniiniiiiieeeeeeeee,

Tilgodehavender .................ccocceeeiiiiiiieiee e

Andre verdipapirer og kapitalandele ...........ccccoeceeveenenncnnennn

Veardipapirer og kapitalandele......................coccoeviirinnnnnnnnn,

Likvide beholdninger ...............cccocininiiinininnininieenceee,

OMSZAETNINGSAKTIVER.........cociiiiiiiiiienineecneeees

AKTIVER
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2023 2022
4.622.331 5.116.189
0 2.402.183
4.622.331 7.518.372
4.622.331 7.518.372
0 240.894

0 11.544

75.159 91.564
14.423 0
89.582 344.002
10.159.928 2.223.632
10.159.928 2.223.632
74.768 4.130.274
10.324.278 6.697.908
14.946.609 14.216.280
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Henning Mathiasen Holding ApS

o]

BALANCE PR. 30. JUNI 2023
PASSIVER

Virksomhedskapital..........ccoccoeviiniiniiniinniniiicececececee,
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.....
OVerfart TESUILAL .....cccvevveeieiiiererececc e
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........c.cecevererverieriereeeennne

EGENKAPITAL ....ccooiiiiiitiiteteeeeee e

SEISKADSSKAL ...

Langfristede gaeldsforpligtelser..................coccocniniinnnne.

KreditiNStITULIET ...ooeeiiveeieeee ettt e e e e eeaaaans

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........ccoceereeriennnenne
SelskabssKat ......coceeriiriiriiiiiiiee e
ANden GBI ....oc.oeiviiiiiii e

Kortfristede geeldsforpligtelser ..................cocoovviviniineniennnnns

GZALDSFORPLIGTELSER ........cccooiiiiininininecneeees

PASSIVER ......oooiiiiii ettt

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2023 2022
125.000 125.000
3.153.781 5.674.522
11.270.350 7.903.429
300.000 300.000
14.849.131 14.002.951
54.190 0
54.190 0

288 0

8.000 6.875
35.000 206.364

0 90

43.288 213.329
97.478 213.329
14.946.609 14.216.280
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Henning Mathiasen Holding ApS

EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo ........cccocceeevieenieeniieiniieniee e

Virksomhedskapital ultimo.................cccoccoooiininniininnnn,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Vedtaget udbytte i datterselskab..........ccoccooveiniiniiniiniinicnnenne
Arets bevagelse, resultatdiSpoOnering ..........coccveevveervieerneeerneenns
Arets bevaegelse, kapitalregulering ...........cocceveeneenienicineenene

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode ultimo .....

Overfgrt resultat, Primo........ccoccueeriieeriieenieeeieeieeeiee et

Arets resultat ........
Foresléet udbytte ..

Nettoopskrivning efter den indre vardis metode .......................

Vedtaget udbytte i

datterselskab........cooovviiiiiiiieiiiiiiiiiiieeeeeeeeee

Overfogrsel reserve for OpsKriviinger ..........cocceeveeveeneenieeneennee.

Overfort resultat ultimo...........................oooooe

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo .............cccceevervenenene

Foresléet udbytte ..
Udloddet udbytte..

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo........................

EGENKAPITAL
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2023 2022
125.000 125.000
125.000 125.000

5.674.522 4.075.980
-225.000 -562.500
68.642 2.161.042
-2.364.383 0
3.153.781 5.674.522
7.903.429 7.810.448
1.146.180 1.991.523
-300.000 -300.000
-68.642 -2.161.042
225.000 562.500
2.364.383 0

11.270.350 7.903.429
300.000 56.500
300.000 300.000

-300.000 -56.500
300.000 300.000
14.849.131 14.002.951
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Henning Mathiasen Holding ApS

NOTER

2022/23 2021/22

1 Seerlige poster
Selskabet har i begyndelsen af regnskabsaret athendet alle kapitalandele i den associerede virksom-
hed Fun Sport ApS, og i den forbindelse realiseret en fortjeneste pa t.kr. 821.

Fortjenesten ved salget er indregnet i resultatopggrelsen under "Indtegter af kapitalandele".

2 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........coceoveveeieerenenenenenieieienns 72.819 -45.016
Regulering af tidligere ars skat...........cccevveeevieeeireneneeieienne -5 646
Skat af arets resultat i alt...................ccoooiiinniiinnce, 72.814 -44.370

2023 2022

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIiS, PIIMO..ccuiiiiiiiiiiiiieeieeeeeete e 1.243.550 1.243.550
Kostpris 30. juni 2023 1.243.550 1.243.550
Veardiregulering primo.......c..ccoceeveeneenieencnicnseeseeeeeseeseenaees 3.872.639 3.718.745
Arets resultatandele .............o..oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeese e 68.642 1.203.894
Udloddet UdDYLe ....cceevveruiiniiriieienieeteiesieeteeeteree e -562.500 -1.050.000
Verdiregulering 30. juni 2023 3.378.781 3.872.639
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2023 .................cccoovvennnen. 4.622.331 5.116.189

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Fun Sport Ejendom ApS, Vejle 75% 6.163.108 91.523
CVR-nr.: 30 17 87 69
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Henning Mathiasen Holding ApS

NOTER

4 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIiS, PIIMO..cc.eiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e
Afgang 1 Arets 1@D ....ooveveieieieieeee e

Kostpris 30. juni 2023

Veardiregulering primo.......c..ccoeeeveeneenieenicnienieeneeseeseeseenaees
Arets resultatandele ...............o..ovveeveereeveeseeeeeeeseeeeeeeen e,
Kapitalregulering i perioden...........ccecceveerecricricrneeneeneeneennne.
Udloddet udbytte .........cocueeieeiieeiiieienienieeeeeeeeee e

Verdiregulering 30. juni 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023 ..............cccoevevveeenenns

5 Langfristede geldsforpligtelser

SEISKADSSKAL ....eeiieeiiiieeee ettt e e e

6  Selskabsskat
Selskabsskat, Primo.......ccoccceeeevienienieniencnicceeceeeeeee
Selskabsskat overfgrt til langfristede geldsforpligtelser............
UdbyttesKat. ....c..eevuieiiiniiriieieeeceeee et
Skat af arets resultat ........c.ecevveereireineieeeee e
Regulering af tidligere ars skat...........cceevevieereninenenenieieiene
Betalt indkomstskat i regnskabsaret............ccecvevrerenerierieiennns
Sambeskatningsbidrag..........ccoceevieniiniiniiniiiicceee,
Betalt ordin®r acontoskat.........cccceeeeceenirieneneeneneneeeneeeee
Betalt frivillig acontoskat.........cccceeveeriiniinninnienicnicncriceeen
Procentregulering, selskabsskat...........ccocerveiniiniiniiniinicnnene

Selskabsskatialt.....................ccooo
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2023 2022
37.800 37.800
-37.800 0

0 37.800
2.364.383 1.614.235
0 957.148
-1.194.383 0
-1.170.000 -207.000
0 2.364.383

0 2.402.183

Geld i alt Restgald efter
ultimo 5ar
54.190 0
54.190 0
2023 2022
206.365 175.034
-54.190 0
-23.788 -6.725
72.819 -45.016
-5 646
-182.541 24.336
75.159 91.564
-51.000 -41.000
-7.823 0

4 7.525

35.000 206.364
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Henning Mathiasen Holding ApS

NOTER

2023 2022
7 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen
Bgrsnoterede aktier og investeringsbeviser..........ccoceveeriennnenne. 6.117.297 2.223.633
Borsnoterede obligationer ............oovveevieernieeniiieniieerieeeieeeeen 4.042.631 0
10.159.928 2.223.633
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopggrelsen
Bgrsnoterede aktier og investeringsbeviser..........coceveereennnenne 332.264 211.980
332.264 211.980
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen
Bgrsnoterede aktier og investeringsbeviser..........coceeveereennnenne. 229.910 434.037
Borsnoterede obligationer ............oovveevieeriieeniieeniieeieeeeeeeen 58.461 0
288.371 434.037

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab heaf-
ter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udggr pr. 30. juni 2023 kr.
89.190. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilba-
geholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et stgrre belgb.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution pa t.kr. 2.000 til sikkerhed for tilknyttet virksom-
heds prioritetsgeld. Kautionen er belgbsmassigt begranset til de yderste prioriterede tkr. 400 af det
oprindelige lan pa t.kr. 3.500. Pr. 30. juni 2023 udggr prioritetsgeelden i den tilknyttede virksomhed
t.kr. 1.898.
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Henning Mathiasen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Henning Mathiasen Holding ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den for-
holdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat er i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vardipapirer samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til de-
res skattepligtige indkomster.
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Henning Mathiasen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre verdis metode som malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder vises som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi oversti-
ger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af tilknyttede og associerede virksomheder opggres som forskellen mel-
lem afhendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien re-
duceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms@tningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgg-
relse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder, ka-
pitalinteresser samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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