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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj
2019 for PH Holding 2007 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2018 - 31. maj 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glejbjerg, den 30. september 2019

Direktion:

Preben Jakob Henningsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PH Holding 2007 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PH Holding 2007 ApS for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj 2019,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2018 - 31. maj 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30. september 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje andre vardipapirer og kapitalandele.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen i Henningsen Production A/S har i ledelsesberetningen oplyst falgende:

"Kapitalandelene er indregnet til indre vaerdi pa baggrund af indregning af biologiske aktiver til
dagsveerdi. | den udstraekning markedsrenten aendrer sig, markedsprisen pa juletraeer, kvaliteten af
koncernens portefglje af traeer eller investorers rentekrav aendres eller dattervirksomhedernes
underliggende forhold i @vrigt aendres, kan kapitalandelenes vaerdi tilsvarende aendre sig.

De biologiske aktivers dagsvaerdi er ligeledes fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den
udstrackning markedsrenten andrer sig, markedsprisen pa juletraer, kvaliteten af koncernens
portefalje af tracer eller investorers rentekrav andres eller andre forhold andres, kan vaerdien
tilsvarende andre sig. Med baggrund i ledelsens erfaringer med juletraes produktion og deres bedste
skgn over den fremtidige udvikling pa markedet, har ledelsen vurderet, at de anvendte forudsaetninger
er korrekte."

Kapitalandelen i Henningsen Production A/S indregnes i arsrapporten til dagsvaerdi svarende til andel af
indre vaerdi. Som fglge af den i Henningsen Production A/S beskrevne usikkerhed, eksisterer der en
tilsvarende usikkerhed pa vaerdiansaettelsen af kapitalandelen i selskabets arsrapport.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er i regnskabsaret realiseret et resultat pa -176 tkr. Balancesummen er pr. 31. maj 2019 pa 24.765
tkr., mens egenkapitalen 31. maj 2019 udger 23.023 tkr.

Arets resultat er vaesentlig pavirket af udviklingen i Henningsen Production A/S, hvori selskabet
besidder kapitalandele.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Note 2018/19 2017/18
kr. tkr.
Eksterne omKkoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeeaees -34.275 -31
DRIFTSRESULTAT ....cutiitiitiitiiieeieeeeeieeneeneeneeneenaanens -34.275 -31
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................. -228.617 -6.979
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 173.394 173
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. -72.146 -74
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens -161.644 -6.911
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns 1 -14.718 -15
ARETS RESULTAT ...ovniiniiiiiieeieeieeieeteeieeaeeneeaeereeaeeaeanns -176.362 -6.926
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 108.000 106
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn -284.362 -7.032

FALT o -176.362 -6.926
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BALANCE 31. MAJ
AKTIVER Note

ANdre Vardipapirer. ... eeer e eiieiieteiieeeeneereneeeenaeeaanaees
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 2

ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender........cc.iiiiiiiiiiiiiii e eeaens

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......ooiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud.........ooeviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccuiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieeerereiee e nee e neeneenaaneas 3
ANden g@aeld. oo e
Gaeldsbreve......ooiiiii i
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiin... 4
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccoovviiiiiiiiiiiiiiin... 4
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieircecieeaenas
Selskabsskat,..oveirreiireiirii i e

ANden Gaeld...coinneiiii i e et e aes
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 5

Medarbejderforhold 6

2019
kr.

12.307.185
12.280.073
24.587.258

24.587.258
173.394
4.768
178.162
178.162

24.765.420

125.000
22.790.228
108.000

23.023.228

0
1.518.000
1.518.000

19.776
95.549
14.718
94.149
224.192

1.742.192

24.765.420

2018
tkr.

12.536
12.280
24.816
24.816
173
178
178

24.994

125
23.074
106
23.305
20
1.518
1.538

20
37

94
151

1.689

24,994
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NOTER

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens

Finansielle anlaegsaktiver

2018/19 2017/18
kr. tkr.
14.718 15
14.718 15
Andre Andre

veerdipapirer tilgodehavender

Kostpris 1. Juni 2018.....eenneiiiii i e 3.362.965 12.280.073
Kostpris 31. Mmaj 2019.......ciuiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeneeaneannenn 3.362.965 12.280.073
Op- og nedskrivninger 1. juni 2018.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiainnens 9.172.836 0
Arets op- 0g NedsKMVNINGET ......vvivnireiiniiieieeieeeeeenan, -228.616 0
Opskrivninger 31. maj 2019.....c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereennenn, 8.944.220 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2019.......c..ccevevviiiinennnnn.. 12.307.185 12.280.073
Egenkapital
Overfort Forslag til

Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juni 2018......cccevvvviivinnnenn. 125.000 23.074.590 105.800 23.305.390
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -105.800  -105.800
Forslag til resultatdisponering.................. -284.362 108.000 -176.362
Egenkapital 31. maj 2019...................... 125.000 22.790.228 108.000 23.023.228

Langfristede geeldsforpligtelser

31/5 2019 Afdrag Restgaeld

geld i alt naeste ar efter 5 ar

Andengaeld......ccoevnvvviinnannn 19.776 19.776 0
Geaeldsbreve.....ccccevviviiiinnen. 1.518.000 0 0
1.537.776 19.776 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

31/5 2018 Kortfristet
geeld i alt del primo

39.552 19.776
1.518.000 0

1.557.552 19.776

Til sikkerhed for Henningsen Production A/S' og Henningsen A/S, Int. Handelsselskabs
bankengagement i Danske Bank A/S har selskabet afgivet selvskyldnerkaution for alt
mellemvaerende. Pr. 31. maj 2019 udger gaelden til Danske Bank A/S, 169.327 tkr.

Til sikkerhed for Henningsen Production A/S" mellemvaerende med Vakstfonden har selskabet

afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende. Pr. 31. maj
Vakstfonden 18.796 tkr.

2019 udger geelden til

10

Note
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NOTER

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017/18: 1)

Eneste ansatte er en direkter der ikke modtager vederlag.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PH Holding 2007 ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
| selskabets resultatopgarelse indregnes arets vaerdiregulering af andre kapitalandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele males i balancen til dagsveerdi der svarer til andel af indre vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



