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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for Bsterdahl Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Farvang, den 27. maj 2016

Direktion

Henrik Bagh @sterdahl
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REVISORS ERKL/ERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i @sterdahl Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for @sterdahl Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Ry, den 27. maj 2016

RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Ole M. Mikkelsen
Registreret Revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet @sterdahl Holding ApS
Ngrskovmindevej 36
8882 Farvang

CVR-nr.: 30571339

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Bagh Jsterdahl
Revisor RevisionRy

Godkendt Revisionsaktieselskab
Skanderborgvej 27
8680 Ry
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje datterselskaber og anden
dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke sket veesentlige aendringer i selskabets aktivitetsomrader eller gkonomiske forhold i
regnskabsaret.

Kapitaltab

Ledelsen er opmaerksom pa, at selskabet fortsat har kapitaltab. Det er ledelsens vurdering, at
selskabet pa trods af kapitaltabet, stadig har det ngdvendige kapitalgrundlag til sikring af den
fortsatte drift. Ledelsen vurderer Igbende kapitalgrundlaget og behovet for reetablering af
egenkapitalen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes, at man vil kunne bevare det nuvaerende aktivitetsniveau.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for @sterdahl Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi metode og med tilleeg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre veerdi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen i associeret og de tilknyttede virksomheder.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 23,5% til 22% i indkomstarene 2015 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Effekten af
aendringen af dette regnskabsmaessige skgn er indregnet.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTIENESTE ......coi i

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder..................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder...............
Andre finansielle indtaagter ............ooovviiii e

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkknyttede
VIFTKSOMNEAET ...

Andre finansielle omKOStNINGEer .........oooviviiiiiiiieeeee e

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af AretS reSURAL...........ovvvveee e

ARETS RESULT AT ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OV I TESUIAL .....en e et ae s

DISPONERET I ALT .o,

Side 10

2015 2014
-4.500 -4.375
14.949 8.230
-2.967 39.285
132 0
-16.130 -11.521
-1.797 -5.590
-10.313 26.029
3.183 2.495
-7.130 28.524
-7.130 28.524
-7.130 28.524




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ccccooeveeivveeninnnnn.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder ..............cccovvvvvvnnnnnnn.

Finansielle anlaegsaktiVer ..o,

ANLAEGSAKTIVER ...

SEISKADSSKAL........coiiiiiiieeie e
Andre tilgodehavender.............cooiiiiiiiiiii e
Udskudt skatteaktiV.............cooieiiiiiiiiiie e

Tilgodenavender ..... ..o

Likvide beholdninger ..o,

OMSAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER
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2015 2014
174.045 159.096
88.758 91.725
262.803 250.821
262.803 250.821
16.849 15.577
6.005 0

0 1.666
22.854 17.243
6.154 27
29.008 17.270
291.811 268.091




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014

Virksomhedskapital...........ccoouuiiiiiiiiiiiic e 125.000 125.000
OVErf@It reSUAL........covviiiiiiiiiiii -223.268 -216.138
5  EGENKAPITAL ..ottt -98.268 -91.138
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...............cccccccennnnnn. 5.000 16.390
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........ccccccviiiiii, 384.707 341.467
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............cccevvvivvnnnn.n. 372 1.372
Kortfristede geeldsforpligtelser........ccooovoiiiiiiiiine, 390.079 359.229
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....ooiiiiiiiiiiiiiiiieee e 390.079 359.229
PASSIVER ..o 291.811 268.091

6 Eventualposter mv.
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NOTER

2015 2014

1 Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets kapital er tabt. De starste kreditorer er koncerninterne mellemveerender og
resultaterne i de tilknyttede virksomheder har udvist positive tendenser i perioden efter
status. Det forventes derfor, at selskabets kapital vil veere reetableret inden for 1 - 3 ar ved
egen indtjening. Arsrapporten er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

2 Skat af arets resultat

Beregnet skat af &rets resultat .............ccceevveeieeieeiie e -4.849 -3.577
Regulering af udskudt skat............cccccveeiiiiiiiiieie e, 1.666 -291
Regulering af tidligere ars skat..............ccceeeveieeicieeeeieeeeiee e 0 1.373

-3.183 -2.495

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

(00 L1 0] LS o] 11 10T TP 265.674 265.674
Kostpris 31. december 2015 265.674 265.674
Op- 0g NedsKrivninger Primo..........ccceevieeeiieeeeiee e -106.578 -114.808
Arets resultatandele ..............cccooveeeeeceieeieieeee e 14.949 8.230
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 -91.629 -106.578
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 ...................... 174.045 159.096

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
@sterdahl EI-Teknik Farvang 100% 159.095 8.230
ApS
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NOTER

2015 2014
4 Kapitalandele i associerede virksomheder

(00111 0] LS o] 11T TP 220.000 220.000
Kostpris 31. december 2015 220.000 220.000
Op- 0g Nedskrivninger Primo..........cceeeieeeiieeeeiiee e 173.882 152.500
Kapitalregulering i tidl. periode............cccooiiiiii 0 21.382
Af-Inedskrivninger, Primo .........ccoooo e -302.157 -320.060
Arets af-INedSKIIVNINGET .........ccveoiie e, -2.967 17.903
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 -131.242 -128.275
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015...................... 88.758 91.725

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
THB Invest ApS Farvang 50% 183.450 35.806

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
5 Egenkapital

Virksomhedskapital..........cccccceeeeiiiiiiiiiiiiiee e, 125.000 0 125.000
Overfgrtresultat...........cccoooeveiiiiiiiiii e, -216.138 -7.130 -223.268
-91.138 -7.130 -98.268

6 Eventualposter mv.

Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa
udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst, hvor sidstnzevnte udger 0 tkr. for indkomstaret 2015

Side 14



