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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for Danish Farm Concept ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 30. januar 2020

Direktion:

Claus Brandt Lewandowski

Bestyrelse:

Lars Dige Knudsen Seren Jacobsen Claus Brandt Lewandowski
Formand

Bjarne Kornbek Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Danish Farm Concept ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Farm Concept ApS for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30. januar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Holm
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35808
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel med inventar til landbrugsvirksomheder i
udlandet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i Danish Farm Concept Asia ApS er indregnet til indre vaerdi pa baggrund af det aflagte
arsregnskab for 2018/19. Der er i arsregnskabet for Danish Farm Concept Asia ApS indregnet et
betydeligt tilgodehavende hos en kunde. Ledelsen i Danish Farm Concept Asia ApS har omtalt
usikkkerheden ved indregning og maling af dette tilgodehavende i ledelsesberetningen og noterne til
arsregnskabet. Da kapitalandelene indregnes til indre vaerdi, vil en eventuel korrektion af dette
tilgodehavende i Danish Farm Concept Asia Aps, fa direkte pavirkning pa resultat og egenkapital for
Danish Farm Concept ApS. Der henvises til arsrapporten for Danish Farm Concept Asia ApS

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018/19 udviser et underskud pa 4.063 t.kr., og selskabets balance pr.
30. september 2019 udviser en negativ egenkapital pa 1.138 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for ikke
tilfredsstillende.

Selskabets resultat er vaesentlig pavirket af underskud i datterselskabet. Selskabet har pr. 30.
september 2019 tabt kapitalen. Det er ledelsens fulde forventning, at selskabet indenfor en kortere
arraekke vil reetablere selskabskapitalen via egen drift eller alternativt koncerntilskud fra
moderselskabet.

Selskabet har i arets leb modtaget et koncerntilskud fra selskabets moderselskab, Sdr. Vissing Holding
ApS pa i alt 3.000 t.kr.

Moderselskabet Sdr. Vissing Holding ApS har afgivet statteerklaering, hvorefter Danish Farm Concept
ApS tilfares likviditet i det omfang, det er ngdvendigt for at gennemfere den ordinare drift.

Der er i aret foretaget omstruktrering i selskabskonstruktionen i koncernen. Med virkning fra 1. oktober
2018 er selskabet fusioneret med falgende selskaber:

Farm Concept Holding ApS
Danish Farm Concept East Europe ApS

Fusionen er indarbejdet i arets regnskabstal. Book value-metoden er anvendt og der er dermed ikke
sket tilpasning af sammenligningstallene.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede VirkSomheder.....ovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.

SKat af Arets reSULtAL. .. veeeeieeiieienienienieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....iiiniiiieiiieeiie et e eeie et et eenaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceicrreeeees

Note

w

2018/19
kr.

-1.065.081
85.340
-3.384.978
239.827
-126.896
-4.251.788
189.232

-4.062.556

-4.062.556

-4.062.556

2017/18
tkr.

-1.059
-54

0

220
186
-1.079
237

-842

-842

-842



|IBDO °

BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2019 2018

kr. tkr.
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann... 0 0
ANdre Vardipapirer..c..eeiei i e 190 0
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 5 190 0
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness 190 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen.... 2.448.039 3.770
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 3.557.105 11.525
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienee, 141.150 71
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii 2.380.678 1.012
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c..ccevvvviiiinninnnn.. 120.421 166
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen, 35.165 95
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaaens 8.682.558 16.639
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e, 3.129.680 571
OMSZETNINGSAKTIVER. ......iitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 11.812.238 17.210

AKTIVER. ... 11.812.428 17.210
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiieeeiererere e e i ene e e
Hensaettelser til kapitalandele i dattervirksomheder...........
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiieneenenne,

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccoevviiineane
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccoeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviviiiiiiininn...
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccoeviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Koncernregnskab

Note

10

2019
kr.

125.000
-1.262.876

-1.137.876
2.121.162
2.121.162
1.321.923
1.972.208
2.525.242
4.779.073
230.696
10.829.142
10.829.142

11.812.428

10

2018
tkr.

125
-820

-695

4.369
7.370
73
5.743
350
17.905

17.905

17.210
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2017/18: 1)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann...

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenees
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Finansielle anlaegsaktiver

LI 12T o T PP
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed...........ccocvvviiinnnen.n,
Kostpris 30. september 2019........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiniennenn,

Arets reSULLAt ...vviniir e
Opskrivning ved tilgang ved fusion og kab af virksomhed..........
Op- og nedskrivninger 30. september 2019........................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019.....................

2018/19
kr.

-95.000
9.660

-85.340

239.399
428

239.827

103.765
23.131

126.896

-119.082
-70.150

-189.232

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

0
50.000
50.000

-1.263.816
1.213.816
-50.000

0

2017/18
tkr.

54

211

220

75
111

186

-237

-237

Andre
veaerdipapirer

190
0
190

0
0
0

190

11

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital resultat lalt
Egenkapital 1. oktober 2018 .....ccccvieiiiiiiiiiiiiiiennnenn. 125.000  -820.855  -695.855
Tilgang af egenkapital ved fusion og kegb af virksomhed... 620.535 620.535
Koncerntilskud.......c.oveiiiniiiiiiiiiiiiiiiiieieaeee, 3.000.000 3.000.000
Forslag til resultatdisponering.........cccoveiiiiiiiiinnnnnn. -4.062.556 -4.062.556
Egenkapital 30. september 2019.........ccccevveiiinennn... 125.000 -1.262.876 -1.137.876

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lewandowski
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har stillet ulimteret selvskyldnerkaution for koncernens bankengagement med
en samlet ramme pa 36,9 mio. kr. Pr. 30. september 2019 udger koncernens bankgaeld og
garantier i alt 10,7 mio. kr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i Danish Farm Concept Asia ApS er indregnet til indre vaerdi pa baggrund af det
aflagte arsregnskab for 2018/19. Der er i arsregnskabet for Danish Farm Concept Asia ApS
indregnet et betydeligt tilgodehavende hos en kunde. Ledelsen i Danish Farm Concept Asia
ApS har omtalt usikkkerheden ved indregning og maling af dette tilgodehavende i
ledelsesberetningen og noterne til arsregnskabet. Da kapitalandelene indregnes til indre
veerdi, vil en eventuel korrektion af dette tilgodehavende i Danish Farm Concept Asia Aps, fa
direkte pavirkning pa resultat og egenkapital for Danish Farm Concept ApS. Der henvises til
arsrapporten for Danish Farm Concept Asia ApS

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sdr. Vissing Holding ApS, Vindingvej 119B, 7100
Vejle, CVR-nr. 26343925

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danish Farm Concept ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene i resultatopgerelsen og balance kan ikke sammenholdes med indevarende ar,
eftersom selskabet med virkning fra 1. oktober 2018 har fusioneret med to koncernforbundne
selskaber. | forbindelse med fusionen er book-value metoden anvendt og der er saledes ikke sket
tilpasning af sammenligningstallene.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer og kapitalandele, der ikke forventes
afhandet. Disse kapitalandele males til kostpris pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



