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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Martin Henriksen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 30. oktober 2017

Direktion:

Martin Henriksen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Martin Henriksen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Martin Henriksen Holding ApS for regnskabsar-
et 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. oktober 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jacob Rask
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2016/17  2015/16  2014/15  2013/14

tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........c.cooeeiiiiiiiiiiiiiie e 14.174 17.372 15.620 15.916
Driftsresultat. . .....uueeeereeeiiiiiiiiee e 4.844 7.649 5.015 6.508
Finansielle poster, netto........cccccoeeiiiiiiiiiiiiiien, -471 -1.427 -2.225 -1.885
Arets resultat far skat..........c..coveeveeeiiiinieciceeee, 4.835 6.630 2.723 4.735
Arets resultat.........c..oooveeeviiiieei e, 4.128 5.287 2.015 3.743
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.................... 1.958 2.766 718 1.919
Balance
BalanCesum..........oouiiiiiiiiiiiiiie e 101.615 95.081 80.567 74.073
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....................... 13.732 12.273 10.007 9.593
Egenkapital........cccvveiieiiiiiiiiii e 24.006 20.867 16.716 15.797
Pengestreamme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet............ccc.coeeeiiniiinn, 14.306 8.453 9.628 11.872
Pengestremme fra investeringsaktivitet...................... -11.072 -10.548 -10.193 -13.487
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet..................... -54 -2.820 453 1.471
Pengestramme i alt.........ccooeiiiiiiiiiiiiii e, 3.180 -4.915 -112 144
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... -27.434 -13.147 -23.444 -19.306
Nogletal
Afkastningsgrad............cooooiiiiiiiiiiiii e, 4.9 7,5 3,5 12,8
Soliditetsgrad........ccoovvvviiiiiiiiieeiiiie e, 13,5 12,9 12,4 13,0
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)... 15,1 24,8 7,3 40,0
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

. . Resultat fgr skat x 100

Afkastningsgrad: Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad: Egenkapital gksk!. mmorl.teter x 100

Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er entreprengrvirksomhed indenfor knusning og sortering af
byggeaffald samt neddeling af tree.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen opnaede i regnskabsaret et resultat ekskl. minoritetsinteresser pa 1.949 tkr. mod 2.766 tkr.
i 2015/16. Resultatet er stadig positivt pavirket af det egede fokus pa at betjene storre geografiske
omrader samt en gget palidelighed i de patagne opgaver. Som et led i koncernens gnske om vaekst,
blev der i forrige regnskabsar investeret i Bakkegard A/S, som 100% er en del af koncernen. Dette
abnede op for nye forretningsomrader og har vist sig som en god investering, der ogsa har medfart
synergieffekter i den @vrige del af koncernen. Koncernen har fortsat fokus pa tilpasning af
maskinkapaciteten til aktiviteten og effektivisering af den lgbende drift. Koncernens resultat for
2016/17 anses pa baggrund heraf for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa markedet,
samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig pris.

Renterisici:

Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb og at denne i form af omfattende
leasinggaeld er variabelt forrentet, vil vaesentlige andringer i renteniveauet have vaesentlig direkte
effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden

Koncernen har fortsat positive forventninger til fremtiden og koncernen har fortsat et mal og vaekst.
Der forventes i 2017/18 en aktivitet pa niveau med indevaerende ar samt et resultat i omegnen af
2016/17-resultatet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE............... 1
Distributionsomkostninger........... 1
Administrationsomkostninger....... 1
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT......
Andre driftsindtaegter................
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene.
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksom
heder.....ccvveiviiiiiiiiiiiiiienn., 2
Finansielle indtaegter................. 3
Finansielle omkostninger-............ 4
RESULTAT FOR SKAT................
Skat af arets resultat................. 5
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 6

10

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
14.174 17.372 0 0
-1.644 -1.735 0 0
-9.043 -8.028 -9 -9
3.487 7.609 -9 -9
1.357 40 0 0
4.844 7.649 -9 -9
462 408 1.995 2.819
1.276 228 128 91
-1.747 -1.655 -166 -150
4.835 6.630 1.948 2.751
-707 -1.343 10 15
4.128 5.287 1.958 2.766
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BALANCE 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. tkr.
GOoOdWill..eeeeiiiiiiniiiiiiiinninnennn. 0 331 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........ 7 0 331 0 0
Grunde og bygninger.................. 8.435 8.033 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner..... 51.740 49.546 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar......coooeviiiiiiiiiiniinnn.. 47 63 0 0
Indretning af lejede lokaler......... 88 30 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 8 60.310 57.672 0 0
Kapital andele i tilknyttede
virksomheder...........ccoeeiiiiinin. 0 0 12.417 10.832
Kapital andele i associerede
virksomheder...........cooeeiiiiinai, 1.506 1.043 452 364
Tilgodehavende
i associerede virksomheder.......... 200 400 0 0
Lejedepositum
og andre tilgodehavender............ 229 348 0 0
Finansielle anlaegsaktiver-.......... 9 1.935 1.791 12.869 11.196
ANLAGSAKTIVER.........ccceevneen. 62.245 59.794 12.869 11.196
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........coccevvieiinane... 6.059 6.190 0 0
Varebeholdninger.................... 6.059 6.190 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne. 24.221 21.358 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c..ccevenneene. 0 600 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder...........cooeeiiiiinan, 0 0 1.982 2.753
Andre tilgodehavender............... 3.656 4,978 1.298 1.298
Tilgodehavende selskabsskat........ 0 0 188 81
Periodeafgraensningsposter.......... 10 555 543 0 0
Tilgodehavender..................... 28.432 27.479 3.468 4,132
Likvider......cocovveiiiiieiiinnnnnnnnn. 4.879 1.618 939 978
OMSZATNINGSAKTIVER............... 39.370 35.287 4.407 5.110

AKTIVER......c.coviiiiiiiiin, 101.615 95.081 17.276 16.306
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort overskud.........ccc..........
Forslag til udbytte....................
Minoritets-

3] 0=] =T

EGENKAPITAL .......covvvneineinnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Hensaettelser til kapitalandele i
tilknyttede virksomheder............

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Banklan ....c.oeveveirininiiiiininnnns
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt..
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne.
Selskabsskat......ccooveviiiiiinnnnnn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Note

11

12

12

13

14

15

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
135 135 135 135
0 338 0 0
1.443 980 7.424 5.751
11.654 10.320 5.672 5.887
500 500 500 500
10.274 8.594 0 0
24.006 20.867 13.731 12.273
4.401 4.147 0 0
0 0 0 594
4.401 4.147 0 594
4.259 4.599 0 0
0 2.329 0 0
20.814 21.701 0 0
25.073 28.629 0 0
13.248 8.752 0 0
12.935 12.854 498 534
4.435 0 0 0
6.039 7.107 0 0
2.077 1.946 0 0
7.247 7.466 3.047 2.905
2.154 3.313 0 0
48.135 41.438 3.545 3.439
73.208 70.067 3.545 3.439
101.615 95.081 17.276 16.306
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Qvrige
bundne Overfort Forslag til Minoritets-
Aktiekapital reserver overskud udbytte interesser I alt
Egenkapital 30. juni 2016.... 135 1.319 10.320 500 8.594 20.868
Praksisaendringer.............. -338 338
Korrigeret egenkapital 1.
juli 2016...ccviiniinninnnnnnns 135 981 10.658 500 8.594 20.868
Betalt udbytte................. -500 -490 -990
Forslag til arets
resultatdisponering........... 462 996 500 2.170 4,128
Egenkapital 30. juni 2017.. 135 1.443 11.654 500 10.274 24.006
Specifikation af gvrige bundne reserver:
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter @vrige
Reserve for indre vaerdis bundne
opskrivninger metode reserver i alt
Egenkapital 30. juni 2016....cccuviriieiinieireieereneeeenneenenneeannnen, 338 981 1.319
PraksiSaNAriNger . cc.u it eie e e e -338 -338
Korrigeret egenkapital 1. juli 2016.....ccccceiieiieiieeieeenneennnnns, 0 981 981
Forslag til arets resultatdisponering.........cccvveveveerininininenenennns. 462 462
Egenkapital 30. juni 2017......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 1.443 1.443
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. juli 2016.........cceenvennnn. 135 5.751 5.887 0 11.773
Forslag til arets resultatdisponering....... 1.673 -215 500 1.958
Egenkapital 30. juni 2017.................. 135 7.424 5.672 500 13.731
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 4.128 5.287 1.958 2.728
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 9.086 9.440 0 0
Resultat af associerede og tilknyttede -1.631 -603 -1.995 -2.781
selskaber tilbagefart.......ccoooviviiiiiinn.
Skat af arets resultat tilbagefort............... 707 1.343 -10 -15
Betalt selskabsskat.......ccccevverinernnennnnnnnn. -321 -650 -97 -28
/Zndring i varebeholdninger..................... 132 -443 0 0
/Z&ndring i tilgodehavender...................... -989 -1.899 -11 485
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og 3.194 -4.022 142 310
1 & 1 P PPN
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 14.306 8.453 -13 699
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -27.434 -13.147 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 16.043 9.192 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -90 -7.209 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 409 616 0 0
PENGESTROMME FRA -11.072 -10.548 0 0
INVESTERINGSAKTIVITET.......ccevvvineennnnn.
Modtaget udbytte......covviiiiiiiiiiiiiinnn.. 0 0 510 663
Andre a&ndringer i langfristet geeld............ 936 -1.683 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -990 -1.137 -500 -500
PENGESTROMME FRA -54 -2.820 10 163
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn..
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccevvennnnnnn.. 3.180 -4.915 -3 862
Likvider 1. juli....coveiiiiiiiiiiiiiiiiiineennnen. -11.236 -6.321 444 -418
LIKVIDER 30. JUNL....cccevieiieiinennnnnnnens -8.056 -11.236 441 444
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvider...ooeviiiiiiiiiieiieiieiiececeeeeae 4.879 1.618 939 978
Geeld til pengeinstitutter..........ccevvvnvennnn -12.935 -12.854 -498 -534

LIKVIDER, NETTOGALD.............ccceuennnen -8.056 -11.236 441 444



|IBDO

NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 44 (2015/16: 42)
Moderselskabet: 0 (2015/16: 0)

Lon 0g gager....coovvveeieeiinnnnennnnnn.
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Resultat af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksom
heder

Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder.............

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
19.814 17.929 0 0
2.386 1.985 0 0
451 411 0 0
746 911 0 0
23.397 21.236 0 0
0 0 1.907 2.706
462 408 88 113
462 408 1.995 2.819
0 0 128 91
1.276 228 0 0
1.276 228 128 91
1.747 1.655 166 150
1.747 1.655 166 150
452 1.697 -10 -15
255 -354 0 0
707 1.343 -10 -15

15

Note
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Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 500 500 500 500
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Metode. . ccvviiiiiiiiiiiiiiieneennns 462 407 1.673 2.364
Overfort resultat.............ocoeeeeeee. 996 1.859 -215 -98
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat.. 2.170 2.521 0 0
4,128 5.287 1.958 2.766
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Goodwill
KOSEPIiS 1. JULE 2016, . eeieiiiiitt it ettt it ei e e eeeieeeetateeenaeeeanaaannnes 3.015
KOstpris 30. JUNi 2017 ... e iiiiiiiiiiiiiiieiteerteeeneeeeaneerennneeenasesonnssnnnes 3.015
AFSKAVNINGEr 1. JUL 2016, ettt iiii i eiireiterenaterenaeeaenaeesannsennnes 2.684
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie et aeaee 331
Afskrivninger 30. juni 2017.....coriiiiriiiiiiiiii it ireitereieeeeneeaanaeeaanes 3.015
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaaeas 0
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner
Kostpris 1. JUli 2016, .c.eeneieiieiitiiiiiiiiieeieneneennenneanennenns 8.503 86.205
LI 1T o T~ PP 483 26.876
Y {= - L - N P PP PP 0 -24.114
Kostpris 30. juni 2017.....cccveiiiiiiiiiiiiiiiiineieeieeeneeneeneenenns 8.986 88.967
Opskrivninger 1. Juli 2016....ceeeueiiiiiiiiiiiriieeineereneeeanaeens 0 450
Opskrivninger 30. juni 2017.....cccoveiiiiiiiiiiiiriieriiereenanenn. 0 450
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 470 37.109
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -9.170
Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiiiie e, 81 9.738
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017........cccvviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 551 37.677
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........cccceviiiininnnnn.. 8.435 51.740
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, 51.740
1] 1 St PP
Finansielle leasingaktiver.......cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 43.871

16

Note
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Kostpris 1. juli 2016.................
Tilgang..covvviiiiiiiiiiiiieennees
Kostpris 30. juni 2017.............

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016
Arets afskrivninger .................
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017

Koncernen

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccccevvviinnnnnnn..

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. juli 2016..........
Arets resultat .......oeveuenenennnn..

Opskrivninger 30. juni 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........

Kostpris 1. juli 2016.................
Kostpris 30. juni 2017.............

Opskrivninger 1. juli 2016..........
Udloddet resultat...................
Arets resultat ........cccoeevnennennes
Andre reguleringer..................

Opskrivninger 30. juni 2017

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

Indretning af

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........cccceviiiininnnnn..

inventar lejede lokaler
...................................... 711 118
...................................... 0 75
...................................... 711 193
...................................... 648 87
...................................... 16 18
................................. 664 105
47 88
Koncernen
Kapital andele i Tilgodehavende  Lejedepositum
associerede i associerede og andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
.................. 63 400 348
.................. 0 0 90
.................. 0 -200 -209
.................. 63 200 229
.................. 981 0
.................. 462 0
.................. 1.443 0
1.506 200 229
Moderselskabet
Kapital andele i  Kapital andele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
...................................... 4.872 63
...................................... 4.872 63
...................................... 5.960 301
...................................... -510 0
...................................... 1.907 88
...................................... 188 0
...................................... 7.545 389
12.417 452

17
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Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
MIS Recycling A/S, SOr@.....coevvviviniiiennnenannnn. 20.967 4.429
MH Service & Landbrug ApS, Sorg.................. 1.600 -288
Affaldsbarsen.dk ApS, Sor@.......cccoevvvvevnnennn. 124 -64
Bakkegard A/S, VeJeN....ccovvvveveiiiiinininininnne, 11.383 1.009

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Henriksen & Hvid ApS, Sorg.........cccovvvvenneen.. 902 176
JJ Hydraulik A/S, HolbaeK.......covvviiiiniannn.... 3.162 1.122

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter vedrarer forudbetalte omkostninger til forsikringer mv.

Henseettelse til udskudt skat

Ejerandel

51 %
100 %
100 %
100 %

Ejerandel

50 %
33,33 %

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer primaert forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier pa materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle

leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat, 1. juli 2016............. 4.147 2.884 0 0
Hensat i @ret....coeeeeeeeniineinennnnns. 254 1.263 0 0
Udskudt skat 30. juni 2017.......... 4.401 4.147 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/7 2016 30/6 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter......... 4.830 4,545 286 3.100
BanKlan......o.ovevvvniniiniiiniiininns, 2.503 0 0 0
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt..... 30.048 33.776 12.962 0
37.381 38.321 13.248 3.100

18
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Leasingforpligtelser
(operationel leasing):
Aretsydelse........ccocuveniveininnnnnnn. 13.644 8.664 0 0
Samlet restleasingydelse............... 41.684 32.294 0 0
Heraf forfald efter 5 ar................ 1.390 2.159 0 0
Huslejeforpligtelser, hvor uopsigelig:
hedsperioden udlgber inden for 5
ar,medialt..cceeeeneineineinnineennnns. 63 63 0 0
Kaution for tilknyttede virksom-
heder....cevviiiiiiiiiiiiiiiine, 0 0 3.000 2.000
Moderselskabet har desuden stillet selvskyldnerkaution for en associeret virksomheds geeld til
pengeinstitut, der pr. balancedagen udgaer 7.785 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.072 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14

Til sikkerhed for bankgaeld, 20.158 tkr., har koncernen afgivet skadeslgsbrev med virksom-
hedspant pa samlet 14.300 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, produktionsanlaeg og
maskiner, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger 38.195 tkr.

Der er ejendomsforbehold i leasede aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 43.871 tkr.
Til sikkerhed for bankgaeld, 12.357 tkr., har koncernen udstedt ejerpantebreve pa i alt 18.155
tkr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige pr. 30. juni 2017 veerdi

udger 15.947 tkr.

Til sikkerhed for koncernens geeld til realkreditinstitutter, 4.545 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger 8.435 tkr.
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Note

Neertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Martin Henriksen, Haverupvej 59, 4180 Sorg, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Martin Henriksen Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Et belgb svarende til selskabets opskrivninger pa materielle anlaegsaktiver er indregnet direkte pa
egenkapitalen pa reserve for opskrivninger. Tidligere uden reduktion som falge af afskrivninger pa
de opskrevne aktiver. Praksis andres til, at den bundne reserve for opskrivninger under
egenkapitalen reduceres med den del af arets afskrivninger efter skat, der kan henfares til
opskrivningsbelgbet.

Arsagen til praksisaendringen er en andring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, hvorefter det er et
krav, at reserve for opskrivninger reduceres med den del af arets afskrivninger efter skat der kan
henfares til opskrivningsbelabet.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven § 41, stk. 3. Opskrivningsreserven er saledes oplgst med de allerede foretagne afskriv-
ninger, der vedrarer opskrivninger i tidligere ar.

Praksisaendringen har ingen virkning pa arets resultat. Balancesummen og egenkapitalen pr. 1. juli
2016 er uaendret. Et belgb pa 338 tkr. er flyttet fra reserve for opskrivninger til posten overfart
overskud.

e Hidtil har minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders egenkapital vaeret
opfart som en saerskilt hovedpost efter egenkapitalen og samtidig en saerskilt post i resultatop-
garelsen.

Dette er nu andret saledes at minoritetsinteresser praesenteres som en saerskilt linje indenfor
koncernegenkapitalen, mens dens forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultater
praesenteres som en saerskilt linje i resultatdisponeringen.

Arsagen til andringen, er ligesom ovenfor en folge af aendring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015.
Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven § 118, stk. 4.

Praksisaendringen har ingen virkning pa arets resultat eller balancesum. Koncernegenkapitalen pr.
1. juli 2016 er gget med 8.594 tkr.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martin Henriksen Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Martin Henriksen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.
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Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udgar x.xxx
tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaesg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger og installationer.......ccovviiiiiiiiiiiiiii e 10-50 ar 0-75 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 3-10 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-4ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfglgende ar. Desuden indgar negativ goodwill i forbindelse med kegb af
dattervirksomhed. Belgbet indtaegtsfares lineaert over en periode pa 3 ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



