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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Martin Henriksen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 18. oktober 2018

Direktion:

Martin Henriksen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Martin Henriksen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Martin Henriksen Holding ApS for regnskabsar-
et 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. oktober 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jacob Rask
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35391
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2017/18  2016/17  2015/16  2014/15 2013/14

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat..............evvvveevvvvineienirninnnns 13.234 14.174 17.372 15.620 15.916
Driftsresultat..........cccooeeiviiiiiiiiiiinenn. 4.370 4.844 7.649 5.015 6.508
Finansielle poster, netto......................... -358 -471 -1.427 -2.225 -1.885
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. 4.391 4.835 6.630 2.723 4,735
Arets resultat.............ccooooeveviiiieiiinn 3.758 4.128 5.287 2.015 3.743
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser.........c..cccveeeeeviinnn. 1.931 1.958 2.766 718 1.919
Balance
Balancesum............cccoeeeiiiiiiiniiiiiiieeeee. 92.757 101.615 95.081 80.567 74.073
Egenkapital...........cevvvvvvvivviieniiiiiiiniiiiinens 26.774 24.006 20.867 16.716 15.797
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 15.163 13.732 12.273 10.007 9.593
Pengestramme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ 11.068 14.306 8.453 9.628 11.872
Pengestremme fra investeringsaktivitet.. -6.864 -11.072 -10.548 -10.193 -13.487
Pengestremme fra finansieringsaktivitet. -543 -54 -2.820 453 1.471
Pengestremmeialt..........ccc..ooieiiiiinnnnn. 3.661 3.180 -4.915 -112 -144
Investeringer i materielle anlaegsaktiver. -17.483 -27.434 -13.147 -23.444 -19.306
Nogletal
Afkastningsgrad...............cccoeeeiiiiiinieinnnnn.. 4,5 4.9 7,5 3,5 12,8
Soliditetsgrad............coevvvviiiiiiieeeiiiiiiiine, 16,3 13,5 12,9 12,4 13,0
Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)............cccoeeeeevvin.n. 13,4 15,1 24,8 7,3 40,0
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

. . Resultat fgr skat x 100
Afkastningsgrad: Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad: Egenkapital f—:‘kskl'. mmorl_teter x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er entreprengrvirksomhed indenfor knusning og sortering af
byggeaffald samt neddeling af tree.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i regnskabsaret et resultat ekskl. minoritetsinteresser pa 1.932 tkr. mod 1.958 tkr.
i2016/17.

Der er i regnskabsaret ikke indtruffet sarlige begivenheder af betydning for den gkonomiske udvikling.

Det tidligere 100% ejede datterselskab, Affaldsbarsen.dk ApS er i regnskabsaret oplgst som falge af en
begranset aktivitet.

Koncernen har fortsat fokus pa tilpasning af maskinkapaciteten til aktiviteten og effektivisering af den
lgbende drift. Koncernens resultat for 2017/18 anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat og skonomiske udvikling er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Saerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa markedet,
samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig pris.

Renterisici

Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb og at denne i form af omfattende
leasinggaeld er variabelt forrentet, kan vaesentlige andringer i renteniveauet have vaesentlig direkte
effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden

Koncernen har fortsat positive forventninger til fremtiden og koncernen har fortsat et mal om vaekst.
Der forventes i 2018/19 en aktivitet pa niveau med indevaerende ar samt et resultat i omegnen af
2017/18-resultatet.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE............... 1
Distributionsomkostninger........... 1
Administrationsomkostninger........ 1
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT.......
Andre driftsindtaegter................
DRIFTSRESULTAT......cccvvvneennenn.
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virk-
somheder......ccvvviiiiiiinennnnannn, 2
Finansielle indtaegter................. 3
Finansielle omkostninger............. 4
RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 5

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 6

10

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
tkr. tkr. tkr. tkr.
13.234 14.174 0 0
-1.346 -1.644 0 0
-8.864 -9.043 -9 -9
3.024 3.487 -9 -9
1.346 1.357 0 0
4,370 4.844 -9 -9
379 462 1.976 1.995
1.215 1.276 124 128
-1.573 -1.747 -174 -166
4.391 4.835 1.917 1.948
-633 -707 15 10
3.758 4.128 1.932 1.958
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BALANCE 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2018 2017 2018 2017

tkr. tkr. tkr. tkr.
Grunde og bygninger.................. 8.814 8.435 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner...... 49.436 51.740 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......cooovvviiiiiiiiiiiiiin 155 47 0 0
Indretning af lejede lokaler......... 58 88 0 0
Materielle anlaegsaktiver............ 7 58.463 60.310 0 0
Kapital andele i tilknyttede
virksomheder..........ccoeiveiinnnn, 0 0 13.646 12.417
Kapital andele i associerede
virksomheder..........ccoeieviiinnnn, 1.884 1.506 580 452
Tilgodehavende
i associerede virksomheder.......... 0 200 0 0
Lejedepositum
og andre tilgodehavender............ 70 229 0 0
Finansielle anlaegsaktiver........... 8 1.954 1.935 14.226 12.869
ANLZAGSAKTIVER........ccveuvneenne, 60.417 62.245 14.226 12.869
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........ccoeeveiennne.n. 6.414 6.059 0 0
Varebeholdninger.................... 6.414 6.059 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn, 19.294 24.221 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........ccoeevviinnns, 0 0 2.598 1.982
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........ccoeevviinnns, 1.834 1.879 0 0
Andre tilgodehavender............... 1.461 1.777 1.298 1.298
Tilgodehavende selskabsskat........ 0 0 368 188
Periodeafgraensningsposter.......... 9 933 555 0 0
Tilgodehavender...................... 23.522 28.432 4,264 3.468
Likvider......ccooceviiiiinininnnnnnnnn, 2.404 4.879 269 939
OMSZATNINGSAKTIVER............... 32.340 39.370 4,533 4,407

AKTIVER.......ccovviiiiiiiiiins, 92.757 101.615 18.759 17.276
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte.....................
Minoritets-

iNteresser....uvviiiiiiieiiiiiiiinnnns

EGENKAPITAL.......ovvvvviviinenennnn,
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Banklan.......c.oevevieeeninenininenannn,
Leasingga@ld......ccevvvviiinnnninnnnnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder....ccoveieiiiiiiiiiiiieenann,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Selskabsskat.........ccvveiieeinnannen,
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2018 2017 2018 2017

tkr. tkr. tkr. tkr.

135 135 135 135

1.822 1.443 8.352 7.424

13.206 11.654 6.676 5.672

0 500 0 500

11.611 10.274 0 0

26.774 24.006 15.163 13.731

10 4,728 4.401 0 0

4,728 4.401 0 0

3.854 4.259 0 0

3.346 4.251 0 0

25.582 20.814 0 0

11 32.782 29.324 0 0

11 11.121 14.137 0 0

1.659 7.795 397 498

0 4.435 0 0

7.114 6.039 0 0

502 2.077 0 0

7.099 7.247 3.199 3.047

12 978 2.154 0 0

28.473 43.884 3.596 3.545

61.255 73.208 3.596 3.545

92.757 101.615 18.759 17.276
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital metode overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. juli 2017..... 135 1.443 11.654 500 10.274 24.006
Betalt udbytte................. -500 -490 -990
Forslag til arets
resultatdisponering........... 379 1.552 1.827 3.758
Egenkapital 30. juni 2018.. 135 1.822 13.206 0 11.611 26.774
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juli 2017 ......cccevveneeenns 135 7.424 5.672 500 13.731
Betalt udbytte......ccovviviiiiiiiiiiiiiine, -500 -500
Forslag til arets resultatdisponering....... 928 1.004 1.932
Egenkapital 30. juni 2018.................. 135 8.352 6.676 0 15.163
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
tkr. tkr. tkr. tkr.

Arets resultat........oevvereiiiieiniinineiinanns 3.758 4.128 1.932 1.958
Arets afskrivninger tilbagefort................. 9.068 9.086 0 0
Resultat af associerede og tilknyttede
selskaber tilbagefart.........ccvvvvieviiiinnn. -1.548 -1.631 -1.975 -1.995
Skat af arets resultat tilbagefert.............. 632 707 -15 -10
Betalt selskabsskat.......coooeviieiiinennnnnen. -1.878 -321 -164 -97
/Zndring i varebeholdninger.................... -357 132 0 0
/Zndring i tilgodehavender...................... 4,902 -989 -616 -11
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og
]G 1 PP -3.509 3.194 152 142
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 11.068 14.306 -686 -13
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -17.483 -27.434 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver-.............. 10.260 16.043 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -71 -90 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver.............. 430 409 107 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET......cccevvvvenennnen. -6.864 -11.072 107 0
Modtaget udbytte.......covviiiiiiiiiinnnnnn 0 0 510 510
Andre andringer i langfristet geeld........... 447 936 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -990 -990 -500 -500
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........ccceuenneen. -543 -54 10 10
ZNDRING | LIKVIDER...........cccvviniennnnn.. 3.661 3.180 -569 -3
Likvider 1. juli....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, -2.916 -6.096 441 444
LIKVIDER 30. JUNL........ccocviiiiiiinnnnnnen. 745 -2.916 -128 441
Likvider 30. juni specificeres saledes:
LiKVIider .o veeeiiieiiiiiiiiiiii e eeeeeens 2.404 4.879 269 939
Geeld til pengeinstitutter............ccevvennee -1.659 -7.795 -397 -498
LIKVIDER, INDESTAENDE................cu...... 745 -2.916 -128 441
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Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
tkr. tkr. tkr. tkr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 38 (2016/17: 44)
Moderselskabet: 0 (2016/17: 0)
Lan 08 8ager . .ccvuveiiieiiinnneeeennnnns, 19.670 19.814 0 0
Pensioner......ccoeeeviiiiiiiiiniiinnnns, 2.291 2.386 0 0
Andre omkostninger til social 416 451 0 0
STKMING . et eeeiiei e eei e eaeen,
Andre personaleomkostninger......... 632 746 0 0
23.009 23.397 0 0
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virk-
somheder
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder..................... 0 0 1.847 1.907
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder.............. 379 462 129 88
379 462 1.976 1.995
Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.............. 0 0 124 128
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 1.215 1.276 0 0
1.215 1.276 124 128
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.573 1.747 174 166
1.573 1.747 174 166
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 306 452 15 -10
Regulering af udskudt skat............. 327 255 0 0
633 707 -15 -10

15
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Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 500 0 500
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis
metode.....ccveieiiiiiiiiiiiiiieiae 379 462 928 1.673
Overfert resultat........ccceevvnnnnn. 1.552 996 1.004 -215
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 1.827 2.170 0 0
3.758 4,128 1.932 1.958
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner
KoStPris 1. JUli 2017, c.ueieiieiiieeiiiieiieei it eeeeeeeeneeanenes 8.985 88.966
B LK== = PSPPI 467 16.889
N £ = - B P 0 -18.218
Kostpris 30. juni 2018.......ciiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiieeeieeneeeans 9.452 87.637
Opskrivninger 1. juli 2017....ciiiiiiiiiiiiiiiii it eeiieaeeaas 0 450
Opskrivninger solgte aktiver......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene. 0 -200
Opskrivninger 30. juni 2018.......cociviiiiiiiiiiiiiiieiiieenneens 0 250
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnes 551 37.678
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. 0 -9.504
Arets afsKriVNINGEr . .uvviiii e 87 10.277
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018............ccoiiiiiiiiiiine.n. 638 38.451
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018............ccevviiiinnenn.. 8.814 49.436
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
] X P PPN 49.436
Finansielle leasingaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 44.006
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. JUli 2017 c.uueieie i iiieei e eeieeeeneeeenaaeans 711 193
B 102 Lo T~ S PP 127 0
Kostpris 30. juni 2018.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeianeeenes 838 193
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017.....cccvviieiiiiiiiiiiiniienanenn. 664 104
Arets afsKriVNINGer . ..ovviiniei e, 19 31
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018..........cccciiiiiiiiieinnne.n. 683 135
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........ccccevvvvieinnnnnn. 155 58

16
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Finansielle anleegsaktiver

Koncernen
Kapital andele i Tilgodehavende Lejedepositum
associerede i associerede og andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2017...cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 63 200 229
TilGaANG. ettt err e 0 0 71
AfQaNG. . ittt e, 0 -200 -230
Kostpris 30. juni 2018..........cccvvvviiinnennnnn. 63 0 70
Opskrivninger 1. juli 2017....ccoviiiieiiiiiinnnnnnn. 1.442 0 0
Arets resultat .....oveuveieiiiiniiiieiieenenes 379 0 0
Opskrivninger 30. juni 2018.............c....c....l 1.821 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.......... 1.884 0 70
Moderselskabet
Kapital andelei  Kapital andele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. JUli 2017, et iiiiiii i eeeireeeenennnneeenes 4.872 63
F i T | o« S PP PPPP -80 0
Kostpris 30. juni 2018......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenennnneeenes 4.792 63
Opskrivninger 1. juli 2017...eeiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeeeeannneeenes 7.545 388
Udloddet resultat .....ooevieieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeceeiieeeenas -510 0
Arets reSULLAt ..ovveieie e 1.846 129
Arets OpSKIVIINGET ....viviiii e -27 0
Opskrivninger 30. juni 2018.......ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeaeens 8.854 517
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018............cceviviiinenn.. 13.646 580
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
MIS Recycling A/S, SOr@.....ccevveeieieenneiannnnnn. 23.695 3.728 51 %
MH Service & Landbrug ApS, Sor@.................. 1.561 -39 100 %
Affaldsbarsen.dk ApS, Sorg..........cccevvvenneen.. - -17 0%
Bakkegard A/S, VEJEN ...ovvvriieiriiiieiiienennns, 11.537 154 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Henriksen & Hvid ApS, Sorg.......c.cccevvvneennn... 1.161 259 50 %
JJ Hydraulik A/S, Holbaek........covvuvveenennnnnn.. 3.911 749 33,33 %

17
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under aktiver vedrerer forudbetalte omkostninger og forsikringer.

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer primaert forskelle mellem regnskabsmaessige og

skattemaessige vaerdier pa materielle anlagsaktiver,

herunder indregnede finansielle

leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. juli.................... 4.401 4.147 0 0
Hensat  @ret.....ccovvviiiiiiiiinnnnen, 327 254 0 0
Udskudt skat 30. juni.................. 4,728 4.401 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgeeld
gaeld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 4.545 4.202 348 3.100
Banklan.....ovvvviieiniiiiiiiiniiinnnnes 5.140 4.251 905 0
Leasinggald......cvvvvviiiiniiiniinnnn, 33.776 35.450 9.868 0
43.461 43.903 11.121 3.100

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser vedrgrer primart endnu ikke indtaegtsfort

negativ goodwill.

18
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
Leasingforpligtelser
(operationel leasing):
Aretsydelse......cccoviviviininininnnn., 12.364 13.651 0 0
Samlet restleasingydelse............... 45.711 41.684 0 0
Heraf forfald efter 5 ar................. 4.156 1.390 0 0
Huslejeforpligtelser, hvor uopsigelig
hedsperioden udlgber inden for 5
ar,medialte..ccoeeeeiiniiniininninnin.., 240 240 0 0
Kaution for tilknyttede virksom-
heder....ccovviviiiiiiiiiiiiiiiienns, 0 0 3.000 3.000
Moderselskabet har desuden stillet selvskyldnerkaution for en associeret virksomheds geaeld til
pengeinstitut, der pr. balancedagen udger 6.944 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 502 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for bankgaeld, 5.513 tkr., har koncernen afgivet skadeslgsbrev med virksom-
hedspant pa samlet 12.800 tkr. Virksomhedspantet omfatter goodwill, produktionsanlaeg og
maskiner, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 30.690 tkr.
Der er ejendomsforbehold i leasede aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi udgar 44.006 tkr.
Til sikkerhed for koncernens geeld til realkreditinstitutter, 4.202 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 8.459 tkr.
Naertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Martin Henriksen, Haverupvej 59, 4180 Sorg, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Martin Henriksen Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martin Henriksen Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Martin Henriksen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger
samt forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for
aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 0g installationer.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i cee e eeaen 20 ar 0-75 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeireiinneereenineeeeenreeereesnnnneeenns 3-10 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 4ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covviriiiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfglgende ar. Desuden indgar negativ goodwill i forbindelse med keb af
dattervirksomhed. Belgbet indtaegtsfares lineaert over en periode pa 3 ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



