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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Brejning Ejendomme ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 30.03.2016

Direktion

Ino Dimsits
administrerende direktar
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Brejning Ejendomme ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Brejning Ejendomme ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaeegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 30.03.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Hermann Freddi Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i opfarsel og drift af Comwells Kursus- og Konferencehotel i Brejning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet for 2015 udviser et overskud pa 784 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende. Resultatet er pavirket
positivt med 993 t.kr. vedrgrende indregning af arets resultat fra tilknyttede virksomheder og andre kapitalan-
dele.

Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
Igb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaeegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlaegs-
aktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder samt dagsverdiregulering heraf.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geld til tilknyttede
virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmassige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende
associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsverdien af de forholdsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede portefgljeaktier, der males til dagsveerdi pa balance-
dagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgarelse for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
(93.144) (98.058)
(93.144) (98.058)
155.363 0
838.131 (1.245.749)
122.778 140.491
(455.842) (407.902)
567.286 (1.611.218)
1 216.666 0
783.952 (1.611.218)
783.952 (1.611.218)
783.952 (1.611.218)
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.886.147 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.525.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 61.944 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 57.647 12.282.035
Finansielle anlaegsaktiver 2 65.530.738 12.282.035
Anlaegsaktiver 65.530.738 12.282.035
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 158.427 0
Andre tilgodehavender 0 2.035.649
Tilgodehavender 158.427 2.035.649
Likvide beholdninger 73.094 12.122
Omsatningsaktiver 231.521 2.047.771

Aktiver 65.762.259 14.329.806
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 3 125.000 125.000
Overfort overskud eller underskud 1.624.706 331.976
Egenkapital 1.749.706 456.976
Geeld til tilknyttede virksomheder 50.662.553 13.847.830
Anden geeld 13.350.000 25.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 64.012.553 13.872.830
Geeldsforpligtelser 64.012.553 13.872.830
Passiver 65.762.259 14.329.806
Eventualforpligtelser 4
Koncernforhold 5
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
@vrige egenkapitalposteringer

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfart
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud I alt
Kkr. Kkr. kr.
125.000 331.976 456.976
0 508.778 508.778
0 783.952 783.952
125.000 1.624.706 1.749.706
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Skat af ordinert resultat
Regulering vedrgrende tidligere ar (216.666) 0
(216.666) 0
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos Kapitalandele Andre veerdi-
i tilknyttede tilknyttede i associerede papirer og
virksomheder virksomheder virksomheder kapitalandele
kr. Kkr. Kkr. kr.
2. Finansielle anleegsak-
tiver
Kostpris primo 0 0 0 15.181.764
Overfarsler 41.701.116 0 6.702.075 (48.403.191)
Tilgange 0 18.525.000 0 33.221.427
Kostpris ultimo 41.701.116 18.525.000 6.702.075 0
Opskrivninger primo 0 0 0 3.777.515
Egenkapitalreguleringer 605.859 0 0 0
Andel af arets resultat 155.363 0 0 0
Opskrivninger 0 0 0 838.135
Tilbagefarsel af opskrivninger 0 0 0 (4.460.922)
Andre reguleringer 4.423.809 0 37.113 (97.081)
Opskrivninger ultimo 5.185.031 0 37.113 57.647
Nedskrivninger primo 0 0 0 (6.677.244)
Tilbagefarsel af nedskrivnin-
ger 0 0 0 6.677.244
Andre reguleringer 0 0 (6.677.244) 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 (6.677.244) 0
Regnskabsmeessig veerdi
ultimo 46.886.147 18.525.000 61.944 57.647
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Kellers Park Hotelbyg P/S Kgbenhavn P/S 65,00
Kellers Park Komplementar ApS Kabenhavn ApS 65,00




Brejning Ejendomme ApS 13

Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Comwell Kellers Park P/S Vejle P/S 18,18
Comwell Kellers Park Komplementar ApS Vejle ApS 18,18
Palydende Nominel
veerdi veaerdi
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Ordineerer anparter 125 1.000,00 125.000
125 125.000

4. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med AKF Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet hef-

ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

5. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

AKF Holding A/S, Kgbenhavn



