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True North ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direklion har dags dato behandlet og godkendt $rsrapporten for regnskabsiret 1, januar
31, decernber 2015 for True North ApS,

Arsrapporten sflagges | overensstemmelse med drsregnskansioven,

Det er vares opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansiclie stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabeats aktiviteter for regnskabsaret
. januar 31, december 2015.

Oet er encvigere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en relvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler,

Arscapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 11. maj 2016
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Den uafha@ngige revisors erklaringer
Til kapltalejerne i True North ApS

Pdtegning p3 arsregnskabet

Vihar revideret drsreqgnsiabet Tor True North ApS for regnskabséret 1. januar  31. cecember 2015,
aer omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret Tor udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede | overens:
stemmelse med Jrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvarel for den interne kontral, som ledet-
sen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fe)l.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision oq yderligere krav ifalge
dansk reviserlovgiviing. Detle kraver, at vi overholder etiske krav samt planiagger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at epnd revisicnstevis for balob 0 oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger amaenger af revisors vurdering. herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejiinfarmation i drsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser elier fejl, Ved
risikovurderingen overvejer reviser intern kontrol, der er relevant for virksomhedens vdarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisends billede. Formaiet hermed er al udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstazndighederne, men ikke al udlrykke en konklusion om effektivitaten af virksomhe
dens intarne kontrol. kn revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige saml den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstr=kkeligt og egnet som grunglag for vores
konkiusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold,

Konkiysion

Det er vores oplatlelse, al drsregnskabet giver et retvisende blliede af seiskabels akliver, passiver og
lingnsielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatel af selskobels aktiviteter for regnskshsiret
I januar - 21 december 2015 overensstommelse med drsregrskabsloven.

Udtaleise om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiast ledelsesberelningen. Vi har ikke foretaget ydertigers
handlinger i till=g til den udterte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores optatteise,
at eplysningerne i ledelsesberelningen er i overensstemmetse med Arsragnskabot,

Kebenhavn, den 11. maj 2016
ERNST & YOUNG

Gadkentt Revisonspartnerseisikatb
CVR:nr, 30 70 02 28




True North ApS
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn True North ApS
Adresse, postnr., by Lyngso Alie 3, 2970 Horsholm
CVR nr, 30562569
Hjemstedskommune Hoarsholm
Regnskabsa 1. januar  31. december
Bestyrelse Casper Moltke-Leth, formand
Lars Bo Jeppesen
Nicolai Moltke | eth
Jan Bendix
Direktion Soren Steener Olsen

Nicolal Moltke Lath

Revision Ernst & Young Godxendt Revisionspartnerselskab
Qsvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 frederiksberg

Bankforbindeise Dansxe Bank



True North ApS
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

True North specialiserer sig i udviklingen af personlige, faglige og sociale kompetencer hos born og
unge samt padagegiske relations: og ledalsesvierktejer til ungervisere | uddannelsessystemet,
Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgdrelse for 2015 udviser et overskud pd 979.926 kr. mod 2.546.163 kr,
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 2.180.569 kr.
Begivenheder cfter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afsluéning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Mote

L]

& w

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

At og nedskrivninger af immaterielie og materielle
anitaysaktives

Resultat af primaer drift

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resuitat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresidet udbytte indregnet under egenkapilaien
Overfort resultat

2015
10.561.197
9.273.067
95.400

1.192.730
100.101
B.435

1.284.396
-304.470

579.926

0
979.926

979.926

True North ApS
Arsrapport 2015

2014
B.754.585
5.510.825

86.797

3.156.953
212,567
-3.066
3373454
B827.291

2.546.163

2.500.000
46163

2.546.163
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlagsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstilkede Toerdigvarer og handelsvarer

Tilgedehavender

lilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos Lilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
[Pericceafgr=nsningsposter

Likvide beheldninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALY

True North ApS
Arsrapparl 2016

2015 2014
205.551 300.951
205.551 300.951
245,931 50.393
245931 50.393
451.482 351.344

25.000 - 22.608
25.000 22.608
536.732 668.084
1.511.206 3.365%.769
o} 23.820

210.996 42.847
2.288.934 4.100.520
2.350.862 3.452.688
4.634.896 ~ 7.815.B16
5.086.378 7.967.160
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

B~ O

b,

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

toreslaet udbytte for regnskabsdret

Egenkapital | ait

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser

Kortfristede gaidstorpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gaela til tilknytiede virksomhader

Skyldig selskabsskat

Anden gaeid

Pericdeafgransningsposter

Galdsforpligtelser | ait
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerheasstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualpester m.y.

Naertstdende parter

2015

125.000
2.055.569
v

2.180.569

0
0

566.153
70.439

0
1.522.822
746.395

2.905.809
2.905.809
5.086.378

Trpe North ApS
Arsrapport 2015

2014

125.000
1.075.643
2.500.000

.i.fOO.M'i'

7.000
7.000

B879.041
62.520
B27.316
1.415.223
1.071.417

4.259.517
4.259517

7.867.160
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Faresllet
udbytte for
kr. Selskabskapital Overfet resultat regnskabsaret Lalt
Egenkapital 1. jonuar 2015 125.000 1.075.643 2.500,000 3.700.643
Arets resultat 0 979.926 0 979,926
Udiodaet udbytle 4] C 2.500.000 -2.500.000
Egenkapltal
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True North ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for True North ApS for 2015 er atlagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be
stemmelser for klasse B-virksomheager,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatepgereisen

Nettoomsatning
Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omseining i takt mad leveringen at yaelsen,

Nelloomsatning males til dagsvardion af del aflalte vaderiag ekskl. moms og atgilter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettcomsatningen.

Bruttofortjeneste

Pasterne nettoomsartning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger oG andre driftsindtaegtor er meg
henvisaing til Jr sregnskabslovens & 32 sammendragel Ll en regnskabspost benavnt bruttolorijeneste,

Andre ¢ksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omlatler omkostninger til distribution, s3lg, reklame, administration og
lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. il splskabets medarbejdere, | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndighader.

Af- og nedskrivninger af immaterielle 0g materielle anlaagsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immalerielle 0g materielle anlagsaktiver .

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugslid, baseret pa folgende vurcering af aklivernas forventede brugstider:

Andre anlgeg, driftsmateriel og inventar S ar

Finansiclle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omucstninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsdret, Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostninges.,
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True North ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets reguie
ring af udskudt skat, Arets suat indregnes i resullatopgoreisen med den del, der kan henfores til drets re
sullal 0g i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Seiskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
meliem overskuds og underskudsgivende danske seiskaber i forhald til disses skattepligtige ingkomst
(tulg forgdeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat goctgeres som minimum | henhold til de g=Idende
satser for rentegoctgerelser af administrationsseiskabet, ligesom sambeskattede seiskaber med
restskat som maxsimum betaier et tilleg i henhold Lil de géeldende satser for rentetillag til
administrationsselskabet.

Balancen

Matericile anlegsaktiver

Materielle anl=gsaktiver males til kastpris med fradrag af akkumulerede af og nedskrivninger. Kostpri
sen omfatter anskaffeisesprisen oG omkostninger dirckle knytlet il anskaffelsen indtil det lidspunkl,
hvor aklivel er klar il brug.

Tilgodehavender

Tilgocehavender males til amortiseret Kostpris, der sadvanligvis svarer 1l nomingl vasrdi, Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskriviing til imadegdeise af 1ab, hver der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig
ger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgedehavende er varditorringet, foretages nedskrivning
pe ingdividuell niveau,

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en cbjektiv indikation pd vardiforringalse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefpljenivesu for objektiv indikation for veardiforringalse. Portefeljerne baseres pri-
mzzrt pa debitarernes njemsted 0g kreditvurdoring | overenssiemmaelse med seiskabets risikostyringspo
litik. De objeklive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pd historiske tabserfarin
ger.

Nedskrivninger opgores som farskellen meliem den regnskabsmaessige vaerdi at tilgodenavender og nu

ticsvaerdien al de lorventede pengestrommae, herunder realisationsvardi af eventuelle modlagne sikker
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgogehavende elles

portefolje,

Perlodeafgrznsningsposter

Periodealgraensningsposter, indregnet under okliver, omfatler forudbelalte omkostninger vedretende
efterfolgende regnskabsar.

Likviger

Likvider omlatler likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan amsattes til
likvide beholdninger, og nvor pd der kun er ubetydelige risici for vardi@ndringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresliet udbytte

Udbytte, som foresias deklareret for regnskabsarel, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len,

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat mdrconcs i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter,

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterege galasmetode af alle midlertidige forskelle mellem
reQnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat of midiertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midier Lidige Tor :.keﬂe bortsel fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskattelsestidspunktel uden al have effekt pd resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfz
a¢, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse at aktivel henholdsvis afvikling 2f forpliglelsen.

Udskudt skat miles pc'i qrundiag at de skalleregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vre gaeidenae, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. /£ ndring i udskudt skat som
folge of endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Periodeafgraensningsposter

Periodeatgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrarer
indta@gter | efterfolgende regnskabsd:
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kr. 2015 2014
Personaleomxostninger
Lenninger 8.394.101 5.197.855
Pensioner 162.390 110.652
Andre omkoastninger Lil social sikring 59.857 41.510
Andre persenaleomkostninger 156.719 160.618
9.273.067 5.510.835%
Finansielle indtaegter
Henteindtegter fra tilknyttede virksemheder 95057 203.204
Andre finansielle indt=gter 5.044 16.363
100.101 219.567
Finansielie omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede vicksomheger T7.919 0
Andre finansielle omkestninger 516 3.066
8.435 3.066

Selskabskapital
Selskabets anpartskapital har ua@ndrot vaerel 125.000 kr. de seneste S ar.

Sikkerhedsstllieiser
Virksomheden har ikke stillet pant eller angen sikkerned i aktiver pr. 31, december 2015,

Kontraktlige forpligtelser og eventualgoster m,v,

Andre ghonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser | gvrigt;
Leje- og leasinglorpliglelser 620.044 0

Leje- og leasingforpligtelser omtatter huslejeforpligtelse i uopsigelige huslejekontrakter med en re
sterende kontraktperiode pd 2 ar.

Naertstiende parter
True North ApS' nartstdende parter omfatter felgande:

Ejerforhold

Falgende kapitalejere or noleret i selskabets ejerbog som ejende minimum S % at anpar Lskapitalen:
Navn ) - Sop=!/Hemstad

Moltke-Leth ApS Harsholm
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