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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Ejendomsselskabet @stervold Varde ApS.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandier.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 19. maj 2016

Direktion

Direktgr
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Ejendomsselskabet @stervold Varde ApS

Pategning p& rsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet @stervold Varde ApS for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og

noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p8 grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i §rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preesenta-

tion af 8rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et 18n til en af selskabets aktionaerer,

hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har som omtalt ovenfor i regnskabet ydet I&n til aktionzerer. Selskabet har i strid med
kildeskatteloven ikke indeholdt og indberettet skat heraf, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Selskabsoplysninger
Selskabet Ejendomsselskabet @stervold Varde ApS
@stervold 28
6800 Varde
CVR-nr.: 30 56 24 88
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Martin S. Hansen, Direktgr
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestdr i at drive udlejning og investering i fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udggr 195.032 kr. mod 269.001 kr. sidste &r. Ledelsen anser 3rets resultat

for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet @stervold Varde ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregn-

skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomszetning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fun-
det sted inden drets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af 8rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 30 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-

sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi p& salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Ejendomsselskabet @stervold Varde ApS solidarisk og ubegraen-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter

opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfplgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lane-

perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til |3nets restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet
som lanets underliggende kontantvaerdi p& Ianeoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af I8nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 533.495 540.810
1 Personaleomkostninger -86.017 0
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -109.224 -109.224
Driftsresultat 338.254 431.586
Andre finansielle indtzegter 0 5.206
2 Ovrige finansielle omkostninger -85.475 -84.079
Resultat fgr skat 252.779 352.713
3 Skat af arets resultat -57.747 -83.712
Arets resultat 195.032 269.001
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 195.032 269.001
Disponereti alt 195.032 269.001
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
4 Grunde og bygninger 4.967.988 5.077.212
Materielle anleegsaktiver i alt 4.967.988 5.077.212
Anlzegsaktiver i alt 4,967.988 5.077.212
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger 191.535 0
Omsatningsaktiver i alt 191,535 L]
Aktiver i alt 5.159.523 5.077.212
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Overfgrt resultat 1.191.771 996.739
Egenkapital i alt 1.316.771 1.121.739
Hensatte forpligtelser
Henseattelser til udskudt skat 171.000 147.845
Hensatte forpligtelser i alt 171.000 147.845
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.703.664 2.696.816
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.703.664 2.696.816
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 867.382 1.052.863
Anden geeld 95.706 52.949
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 968.088 1.110.812
Geaeldsforpligtelser i alt 3.671.752 3.807.628
Passiver i alt 5.159.523 5.077.212
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af &rets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo

2015 2014
86.017 0
86.017 0
31.386 40.614
54.089 43.465
85.475 84.079
34.592 60.540
23.155 23172
57.747 83.712

Grunde og

bygninger

5.680.995

5.680.995

603.783

109.224

713.007

4.967.988

125.000 125.000
125.000 125.000
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6. Overfart resultat

Overfgrt resultat primo
Arets overfgrte overskud

7. Gaeldsforpligtelser

Geeld til
realkreditinstitutter

31/12 2015 31/12 2014

996.739 727.738

195.032 269.001

1.191.771 996.739

Afdrag Restgezeld Gaeld i alt Gaeld i alt
farste ar efter 5 &r 31/12 2015 31/12 2014
0 2.285.754 2.703.664 2.696.816

0 2.285.754 2.703.664 2.696.816

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve p3 i alt 1.100 t.kr. til sikkerhed for bankgeaeid.
Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anlagsaktiver.

9. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med LM Holding, Billund ApS som administra-
tionsselskab og heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for

den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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