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K/S Vindinvest Cottbuser See

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for K/S Vindinvest Cottbuser See.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde| den 11. maj 2017

JErlan ,ge)n Kim R-isvad

formand
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i K/S Vindinvest Cottbuser See

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindinvest Cottbuser See for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentiig fejiinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvariig for at vurdere seiskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som ied i en revision, der udferes i overensstemmeise med internationaie standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmeerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt orm arsregnskabet afspejier de underiiggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige révisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

i tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at isese iedelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 11. maj 2017

Baker Tilly ark
oglken isionspartnerselskab

ort
tatsautoris
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Selskabsoplysninger

Selskabet K/S Vindinvest Cottbuser See
c/o Momentum Gruppen A/S, Kgbenhavnsvej 4
4000 Roskilde

CVR-nr.: 3056 15 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 8. januar 2008
Hjemsted: Roskilde

Bestyrelse Leif Reinholdt Erlandsen, formand
Robert Bruun
Kim Risvad

Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Vaiby
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er, at eje 3 vindmgller og evt, datterselskaber med vindmglleaktiviteter med
henblik p&, at drive disse som en virksomhed med produktion af stram til elselskaberne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa EUR 1.735.712, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en negativ egenkapital pa EUR 455.773.

Vindmgllernes regnskabsmaessige gkonomiske levetid er blevet revurderet. Fremtidsudsigterne for
eiafregningsprisen pa det frie marked, nar den offentligt garanterede afregningspris opherer, er iav og
svingende. Det er derfor usikkert, om det kan betale sig at viderefare driften efter det 20. ar. Ledelsen har
derfor aendret det regnskabsmaessige skan for levetiden, saledes at mgllerne afskrives over 20 ar ud over
idriftsaettelsesaret (svarende til perioden med garanteret afregningspris) i stedet for tidligere 30 ar. Det har
foreget den regnskabsmaessige omkostning til afskrivninger.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
EUR EUR
Nettoomsaetning 365.238 650.653
Andre driftsindtaegter 0 158.501
Driftsomkostninger -250.462 -222.017
Andre eksterne omkostninger -88.816 -24.875
Bruttoresuitat 25.960 562.262
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver -210.914 -120.342
Resultat for finansielle poster -184.954 441.920
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.494.879 =773
Finansielle indtaegier 312 2.237
Finansielle omkostninger 1 -56.191 -74.194
Arets resultat -1.735.712 369.190
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -1.735.712 369.190
-1.735.712 369.190
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Balance 31. december

K/S Vindinvest Cottbuser See

Note 2016 2015
EUR EUR
Aktiver
Produktionsanleeg og maskiner 1.898.229 2.109.143
Materielle anlaegsaktiver 2 1.898.229 2.109.143
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 3.862 3.862
Finansielle anlaegsaktiver 3.862 3.862
Anlsegsaktiver i alt 1.902.091 2.113.005
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 59.152 222.538
Andre tilgodehavender 7.625 288.695
Tilgodehavender 66.777 511.233
Likvide beholdninger 11.735 82.831
Omseatningsaktiver i alt 78.512 594.064
Aktiver i alt 1.980.603 2.707.069
Baker Tilly 8



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Ikke indbetalt selskabskapital

Indbetalt selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Henszettelser vedrarende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til investorer

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

K/S Vindinvest Cottbuser See

Note 2016 2015
EUR EUR
42.810.171 42.810.171
-39.329.880 -39.497.184
3.480.291 3.312.987
-3.936.064 -2.200.352
5 -455.773 1.112.635
1.123.590 128.711
1.123.590 128.711
836.535 1.023.607
6 836.535 1.023.607
6 320.000 320.000
32.013 64.875
25.022 47.938
82.080 0
17.136 9.303
476.251 442.116
1.312.786 1.465.723
1.980.603 2.707.069
7
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Noter til arsrapporten

1 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Baker Tilly

K/S Vindinvest Cottbuser See

2016 2015

EUR EUR

0 773
56.191 73.421

56.191 74.194

Produktionsan-
laeg og maski-
ner
EUR

4.947.679
4.947.679

2.838.536
210.914

3.048.450

1.898.229
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Noter til arsrapporten

2016 2015
EUR EUR
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets lgb 500.000 0
Kostpris 31. december 500.000 0
Veerdireguleringer 1. januar -128.711 -122.942
Arets resultat -445.879 -5.769
Ekstraordinger afskrivning af aktiver -1.049.000 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort til hensatte
forpligtelser 1.123.590 128.711
Veerdireguleringer 31. december -500.000 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Windpark Altsow ApS & Co. KG Tyskland 100%
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Noter til arsrapporten

K/S Vindinvest Cottbuser See

2016 2015
EUR EUR
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.862 3.862
Kostpris 31. december 3.862 3.862
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.862 3.862
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted
GHF Windpark Altrebbin-Birkholz GmbH & Co. KG Tyskland
WP Crussow GmbH Tyskland

Baker Tilly
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Noter til arsrapporten

Egenkapital

K/S Vindinvest Cottbuser See

Ikke indbetalt Overfort
Selskabskapitai selskabskapital resultat i alt
EUR EUR EUR EUR
Egenkapital 1. januar 42.810.171 -39.497.184 -2.200.352 1.112.635
Arets udlodninger 0 -250.616 0 -250.616
Arets investorindskud 0 500.000 0 500.000
Nedskrivning af investor
tilgodhavende 0 -82.080 0 -82.080
Arets resultat 0 0 -1.735.712 -1.735.712
Egenkapital 31. december 42.810.171 -39.329.880 -3.936.064 -455.773

Selskabskapitalen bestar af 100 anparter & nominelt 3.194.709 DKK, svarende til 319.470.901 DKXK,
hvoraf der netto er indbetalt 34.041.466 DKK. Selskabet har siden stiftelsen tilbagekebt 47 kommandit-
anparter, hvor de resterende kommaditisternes restheeftelse samlet for de 53 andele udger 144,2 mDKK.

Ingen kommanditanparter er tillagt szerlige rettigheder.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
EUR EUR EUR EUR
Andre kreditinstitutter 1.348.686 1.156.535 320.000 0
1.348.686 1.156.535 320.000 0

Eventualposter m.v.

Selskabet heefter for t. EUR 1.500 for Windpark Altsow KG, hvoraf t.EUR 1.124 er indregnet pr. 31.
december 2016 som en hensat forpligtelse. Investorerne har efter balancedagen i 2017 indskudt
yderligere t.EUR 500, hvorefter haeftelsen pa opgerelsestidspunktet udger t.EUR 624.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld pa t.EUR 1.157 er der stillet pant i vindmelleanlaeg, hvis regnskabsmaessige

veerdi pr. 31. december 2016 er indregnet til t. EUR 1.898.

Baker Tilly
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindinvest Cottbuser See for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i EUR

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Indteegter fra elproduktion indregnes i den periode, hvor de er indtjent.

Andre driftsindteegter

Driftsomkostninger omfatter direkte omkostninger til drift af vindmlleanleegget, service mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision mv.
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster indteegter og omkostninger indeholder renter, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver mv.

Skat af arets resultat

Kommanditselskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de
enkelte kommanditister, som selv skal seivangive den skaiiepiigtige indkomst af deres andei af
kommanditselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Vindmeller males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
vindmgller indtil det tidspunkt, hveor vindmallen er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget er
kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linaere afskrivninger baseret pa vurdering af vindmgllernes forventede gkonomisk levetid.
Levetiden er fastsat til 20 &r fra ibrugtagning i 2005. Der kalkuleres ikke med en scrapveerdi efter
periodens udlgb i 2025.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligteiser.
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K/S Vindinvest Cottbuser See

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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