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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Midnatssol Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korsgr, den 20. maj 2016

Direktion

Rasmus Francke Harboe
adm. direktor

Bestyrelse

Kirsten Francke Harboe Peder Gunnersen Harboe
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til anpartshaverne i Midnatssol Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Midnatssol Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 20. maj 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Michael Ankjeer-Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Midnatssol Invest ApS
Kirkepladsen 10
4220 Korsgr
CVR-nr.: 305605 58
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kirsten Francke Harboe
Peder Gunnersen Harboe
Direktion Rasmus Francke Harboe, adm. direktgr
Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering i veerdipapirer samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skgn er
beslaegtet hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr 1.600.811 mod 2.046.492 sidste ar. Udviklingen skal sammenhol-
des med, at selskabet i arsrapporten for 2014 forventede en bruttofortjeneste for 2015 i niveauet og et
ordinzert resultat efter skat pa Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Midnatssol Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Ipbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Veerdi-
papirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -475.603 -346.496
Andre finansielle indtaegter 5.696.326 5.290.022
Nedskrivning af finansielle aktiver 149.369 59.474
@vrige finansielle omkostninger -3.086.302 -2.454.951
Resultat for skat 2.283.790 2.548.049

1 Skat af arets resultat -682.979 -501.557
Arets resultat 1.600.811 2.046.492
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
Overfgres til overfgrt resultat 1.550.211 1.996.592
Disponeret i alt 1.600.811 2.046.492
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlzegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 728.715 728.715
Andre tilgodehavender 5.519.178 3.795.972
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.247.893 4.524.687
Anlaegsaktiver i alt 6.247.893 4.524.687

Omsaetningsaktiver

Andre tilgodehavender 26.966 93.014
Tilgodehavender i alt 26.966 93.014
Andre veerdipapirer og kapitalandele 41.566.733 44.376.303
Verdipapireri alt 41.566.733 44.376.303
Likvide beholdninger 3.547.174 234.769
Omsaetningsaktiver i alt 45.140.873 44.704.086
Aktiver i alt 51.388.766 49.228.773
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
3 Overfgrt resultat 32.632.132 31.081.921
4 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
Egenkapital i alt 33.682.732 32.131.821
Geaeldsforpligtelser
Selskabsskat 406.856 413.730
Anden gzld 17.299.178 16.683.222
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 17.706.034 17.096.952
Geaeldsforpligtelser i alt 17.706.034 17.096.952
Passiver i alt 51.388.766 49.228.773
5 Eventualposter
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Noter

1. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat
Andre skatter

2. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

3. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015
Arets overfgrte overskud eller underskud

4. Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

2015 2014
685.025 502.005

0 19

-2.046 -467
682.979 501.557
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
31.081.921 29.085.329
1.550.211 1.996.592
32.632.132 31.081.921
49.900 49.200
-49.900 -49.200
50.600 49.900
50.600 49.900

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor banken stillet en betalingsgaranti pa 485.063 kr. frem til 15. juni 2020.

Selskabet har en samlet restheeftelse pa 5.704.352 vedrgrende investeringer i Merchant Equity

Infrastructure | K/S, Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS, Merchant Equity Large Cap Europe V

ApS, Merchant Equity Large Cap VI A/S samt Harboe og Marker P/S.
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