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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for K/S Wiirzburg,

Rrsrapporl:en er aflagt | overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finanslelle stilling pr. 31.12,16 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeg@relse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Hobro, den 5. april 2017
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Wiirzburg

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Wilrzburg for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
§rsregnskabs[oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret 01.01.16 -
31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfprt vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet |
revislonspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gesldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrezkkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hpj arad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskahsbrugerne treffer pd grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revislon og de
yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

= Identificerer og vurderer vl rislkoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstra=kkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vessentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaattelse af intern kontrol,

+ Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men Ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige,

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller farhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets



Den uafhangige revisors pategning

evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores
revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis s8danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Veres konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke le=ngere kan fortsaztte driften.

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter Ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger | henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er | overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,

Hobro, 5. april 20}

sautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnelige pris.

Uszadvanlige forhold, der kan have pdvirket indregningen eller miling

Selskabets vaesentligste aktiv vindmellerne, reprassenterer den fremtidige veerdi af pengestremme. En
@ndring | pengestrgmmene kan derfor have vaesentlly betydning for vaerdianseettelsen af aktivet,
Pengestramme fra vindmglleanlaagget bestar af elindtaegter fratrukket driftsomkostninger og
finansieringsomkostninger. Elindtzegterne vil udvise udsving svarende til dels udsving | energien fra vinden
dels den faktiske opndelige afregningspris for produktionen. Ledelsen har til stadighed fokus pa muligheder
for sendring af vindmellernes tekniske indstillinger/opsesetning med henblik pd forbedret performance.
Samtidig har ledelsen | 2012 og indtil 2019 aftalt en forhgjet afregningspris som felge af muligheden for
"Direkt Vermarktung” i Tyskland, hvilket pavirker resultat og cashflow positivt. Ledelsen forventer samtidig,
at idriftsatte vindmelleparker I markedet udviser en generelt hgjere prissastning, end tilfeldet var i
forbindelse med anskaffelsen, idet markedet bl.a. indpriser lavere usikkerhed pa faktisk performance samt
generelle forventninger til fremtidige stigende afregningspriser. Der eksisterer imidlertid, pd grundlag af den
noget mindre produktion end oprindeligt estimeret, nogen usikkerhed om veerdiansaettelsen af det
indregnede aktiv.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og akonomiske forhold
Produktion/Teknik:
El-produktionen er under budgettet med 12,3%. Vindmpllerne har fungeret tilfredsstillende i rets lgh, med
en tidsmassig radighed (den tid mpllerne har produceret eller har vaeret til rédighed for produktion) pa
98,8% (97,7% i 2015). Den tekniske ridighed har i den seneste opgjorte periode oversteget det
garanterede, hvorfor der ikke er indregnet erstatning fra fabrikanten. Der henvises til logbogen i
investorportalen for den Igbende tekniske orientering.
@konomi:
Arets resultat er et overskud p8 DKK 4.079 mod et budgetteret overskud pa DKK 8.494, hvilket er
acceptabelt. De vassentligste rsager til afvigelsen pa i alt ca. DKK 4.000 er;

- Ca. DKK 163.000 i mindre omsatning

- Ca. DKK 4.000 i hgjere drifts- ag adrministrationsomkostninger samt afskrivninger

(primazrt som falge af advokatudgift, mens produktionsafhaengige variable udgifter er mindre)
= Ca. DKK 162.000 i mindre netto renteudgifter

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr8dt forhold, som forrykker vurderingen af Arsrapporten,

Virksomhedens forventede udvikling
Driftsresultatet for 2017 ventes at blive positivt,

S=rlige risici
Den vazsentligste del af gaelden er med fast rente.

Pdvirkning af det eksterne milja
Virksomheden producerer vedvarende energl og bidrager derfor positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Arets resultat er stort set pa niveau med det budgetterede samlet set, men daekker dog over en negativ
afvigelse | omsztningen, som opvejes at besparelsen pd nettorenteudgifter som falge af omla=gningen af
geelden i 2016 til en vaesentlig lavere rente fremadrettet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Wiirzburg for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske Zrsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B,

Arsrappnrten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Wirzburg GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S
Wirzburg. Der foreligger selvstaandigt regnskab for Windpark Wiirzburg GmbH & Co. KG.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méiles p3lideligt.

Forpligtelser indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige e@konomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vasrdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellern kostpris og nominelt
belpb.

Ved Indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas &rligt for at afgere,
om der er indikation af vzerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvasrdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomseetningen Indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsastningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsztningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
drsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtzzgter og omkostninger indeholder renteindtzegter og -omkostninger, gzeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Der afszettes ikke dansk skat | drsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bdde fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt | udlandet,



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anl=gsaktiver
Vindmglleanlaeg méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsarundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mellernes idriftseettelsestidspunkt, foretages linezssre afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardi:

Brugstid Restveerdl
Vindmelleanlasg 25 &r 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pd under 1.750 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sa=dvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vesrdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg3else af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter Indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Ga=ldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. 1 efterfslgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaardi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

Geeld | gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vasrdien af tilgodehavende Indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver,

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner | anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen,

Tilgodehavender, geeld og andre monetasre poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geidens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2016 2015
DKK DKK
Bruttoresuitat 1.145.536 1.304.252
Afskrivninger 798.697 798.697
Resultat for finansielle poster 346.839 505.555
Finansielle omkostninger 342.742 495,676
Resultat for skat 4.097 9,879
Arets resultat 4.097 9.879
Resultatdisponering
Arets resultat 4.097 9.879
Til disposition 4.097 9.879
Forslag til resultatdisponering
Overfart til nasste &r 4,097 9.879
I alt 4,097 9.879




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
DKK DKK

Aktiver
Vindmelleanlzg 14.071.498 14.870.195
Materielle anlagsaktiver i alt 14.071.498 14,870.195
Anlagsaktiver i alt 14.071.498 14.870.185
Tllgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.233 43.625
Andre tilgodehavender 17.077 0
Periodeafgraznsningsposter 91.1%0 109.037
Tilgodehavender | alt 133.500 152.662
Likvide beholdninger 152.946 310.385
Likvide beholdninger i alt 152.946 310.385
Omsetningsaktiver i alt 286.446 463.047
Aktiveri alt 14.357.944 15.333.242
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Balance

Note

31.12.16 31.12.15
DKK DKK

Passiver
Kontant stamkapital 8.094.259 8.094.260
Overfart resultat -1.343.536 -1.347.634
Egenkapital i alt 6.750.723 6.746.626
Geeld tll pengeinstitutter, langfristet 6.560.039 7.538.417
Langfristede geldsforpligtelsar | alt 6.560.039 7.538.417
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.014.444 1.014.460
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32,738 32.419
Anden geld 0 1.320
Kortfristede galdsforpligtelseri alt 1.047.182 1.048.199
Gzlidsforpligtelser i alt 7.607.221 8.586.616
Passiveri alt 14.357,944 15.333.2492

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser
Usikkerhed ved Indregning eller miling

11



Egenkapitalopgorelse

Ej indbetalt

Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort
Alle tal | DKK (1.000) kapital kapital Opskrivhing havninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.16 20.858 -12.764 0 0 -1.347 6.747
fndring indskudskanpital 0 0 0 0 0 0
/Endring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
FEndring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/haavninger 0 0 0 0 0 0
Rrets resultat 0 0 0 0 4 4
Egenkapital, pr. 31.12.16 20.858 =12.764 0 (1] =1.343 6.751

12



Noter til drsrapporten

Vindmglleanlag 31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kostpris primo 19.956.176 19.956.176
Kostpris, ultimo 19.956.176 19.956.176
Af-/nedskrlvninger primo -5.085.981 -4,287.284
Periodens af-/nedskrivninger -798.697 -798.697
Af- og nedskrivninger, ultime -5.BB4.678 -5.085.981
Regnskabsmassig vardi, ultimo 14.071.498 14.870.195
Gald til pengeinstitutter, langfristet
Geld til pengeinstitutter 7.574.483 8.552.877
Overfart til kortfristet gaald -1.014.444 -1.014.460
Gezld til pengeinstitutter, langfristet | alt 6.560.039 7.538.417
Af den langfristede gzld forfalder til betaling efter 5 &r 2.789.720 3.296.847

Sikkerhedsstillalser

Giintersleben

Tl sikkerhed for nedtagning af vindmalleparken og reetablering af jordareal er der stillet garanti

p8 DKK 108.500 til fordel for Landratsamt Wirzburg, Dienststelle Ochsenfurt, Kellereistr, 11,

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlzagget samt | de Ipbende indtasgter fra vindkraft-

anlagget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til Commerzbank.

Raoden

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og resetablering af jordareal er der stillet garanti

pad DKK 144.000 til fordel for Landratsamt Main-Spessart, Fachbereich Immissionsschutz,

Marktplatz 8, D-97753 Karlstadt.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlaegget samt i de lsbende indtagter fra vindkraft-

anlaegget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til Commerzbank.

Urspringen I

Til sikkerhed for nedtagning af vindmpglleparken ag reetablering af jordareal er der stillet garanti

pa DKK 355.140 til fordel for Landratsamt Main-Spessart, Fachbereich Immisionsschutz,

Marktplatz 8, D-97753 Karlstadt,

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftaniz=gget samt i de Izbende Indteagter fra vindkraft-

anlagget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til Commerzbank.,

13



Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontra ktlige forpligtelser

Der er stillet garantl for reetablering af Jordstykke efter nedrivning af vindmglle/vindmeplleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til vaerdien af vindmallens scrapvaardi,
hvorfor der ikke Isbende hensattes til reetablering.

Selskabet har indgdet aftaler omkring jord- og forpagterleja,

Selskabet har indg8et en administrationsaftale med Wotan Betriebs- und Verwaltungs GmbH &
Co. KG. Denne aftale indeholder teknisk driftsledelse. Aftalen lsber i hele levetiden, Det arlige
vederlag for teknisk driftsledelse udger 3% af vindmellens bruttoindtaegt.

Selskabet har indgdet administrationsaftale med Eurowind Project A/S omkring administration
af ovennaevnte selskab. Aftalen kan opsiges med 6 méneders varsel. Det &rlige vederlag
udger 1,5% af vindmellens brutteindtzegt.

Selskabet har indgdet service aftale AOM 4000 med Vestas. Aftalen leber fra 2011 - 2024,

Selskabet har indgdet aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af al til en fast pris.
Aftalen Ipber fra 01.01.2012 til 31.12.2019,

Selskabet har indgdet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-
aftale med NEAS. Det 3rlige vederlag udger 10% af det faste tilleeg i elsalgsaftalen.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Selskabets vaesentligste aktiv, vindmgllerne, repra=senterer den fremtidige veardi af pengestramme.
£ndring i pengestremmene kan derfor have veesentlig betydning for vaerdianszttelsen af aktivet,
Pengestramme fra vindmalleanlzegget bestir af el-indtaagter fratrukket driftsomkostninger og
finansieringsomkostninger,

El-indta=gterne vil udvise udsving svarende til dels udsving i energien fra vinden dels den faktiske
opnielige afregningspris for produktionen.

Ledelsen har til stadighed fokus p8 muligheder for &ndring af vindmallernes

tekniske indstillinger/opszstning med henblik p§ forbedret performance.

Samtidig har ledelsen | 2012 og indtil 2019 aftalt en forhgjet afregningspris som falge af muligheden for
"Direkt Vermarktung" | Tyskland, hvilket pavirker resultat og cash flow positivt.

Ledelsen forventer samtidig, at idriftsatte vindmglleparker i markedet udviser en generelt hejere
prisseatning, end tilf=ldet var i farbindelse med anskaffelsen, idet markedet bl.a. indpriser lavere
usikkerhed p# faktisk perfarmance samt generelle forventninger til fremtidige stigende afregningspriser.

Der ekstisterer Imidlertid, p& grundlag af den mindre produktion end oprindeligt estimeret nogen
usikkerhed om veerdiansasttelsen af det indregnede aktiv,



