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Ledelsespategning

HOFOR Spildevand Herlev A/S

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2018 for HOFOR Spildevand Herlev A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. april 2019

Direktion

Bjarne Korshgj
direktor

Bestyrelse

Lars Therkildsen Jan Kauffmann
formand

Yen Meng-Lund Lotte Bojer

Anders Jorn Jensen

Frank Brodersen

Povl Dam Markussen



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Spildevand Herlev A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Spildevand Herlev A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 10. april 2019

Deloitte

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Lynge Skovgaard Jensen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10089 MNE-nr. mne32776
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsforsyning i Herlev Kommune. Selskabet skal
sikre en spildevandshandtering af hgj sundheds- og miljemessig kvalitet, som tager hensyn til
forsyningssikkerhed og naturen og drives pd en effektiv mdde, der er gennemsigtig for
forbrugerne.

Den daglige drift hdndteres af koncernens serviceselskab HOFOR A/S. HOFOR Spildevand
Herlev A/S har saledes indgaet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlegsydelser. Alle medarbejdere er ansat 1 HOFOR A/S, hvorfor HOFOR
Spildevand Herlev A/S ikke har nogen personaleomkostninger.

Uszevanlige forhold

Hojesteret afsagde den 8. november 2018 dom 1 det, der i offentligheden er blevet kaldt
Danmarkshistoriens sterste skattesag. Dommen faldt ud til vandsektorens fordel og var ganske
klar. Hejesteret fandt, at den beregningsmetode, som SKAT havde anvendt til beregning af de
skattemassige indgangsvardier, ikke var velegnet 1 en sektor, der hviler 1 sig selv. Sagerne blev
derfor hjemvist til fornyet behandling i SKAT med klar instruks om, at de regulatoriske POLKA-
vardier skal leegges til grund for verdiansattelsen. Dommen har stor betydning for vandsektoren
og for vand- og spildevandskunder 1 hele landet.

Forholdet var i arsrengskabet for 2017 omtalt under usikkerhed ved indregning og maling.
Revisionen tog i deres erklaering forbehold for, hvorvidt de skattemessigt opgjorte vaerdier burde
indregnes 1 Aarsregnskabet efter SKATs metode med de heraf afledte regnskabsmessige
konsekvenser. Sagen er nu afklaret pd bedste vis og omtale af usikkerhed og revisionens
forbehold udgér derfor af dette ars regnskab.

Selskabet har efter afgerelsen genberegnet de skattemaessige indgangsvaerdier og skattepligtige
indkomster fra og med indtreeden af skattepligt. Effekten af genberegningerne er indregnet 1
nerverende drsregnskab. Der kan dog forekomme mindre @ndringer til beregningerne, nar
Skattestyrelsen har feerdigbehandlet genoptagelserne, hvilket forventes at ske 1 lebet af 2019.

Genberegningerne medferer en aktuel tilgodehavende selskabsskat pa 4.898 tkr. og et tilgode-
havende sambeskatningsbidrag pa 2.079 tkr.

Vejbidrag

Alle kommuner 1 Danmark betaler et arligt vejbidrag til spildevandsselskaberne for afledning af
regnvand fra kommunale veje. Kommunens betaling for afledning af vejvand er reguleret 1
betalingsloven, og det fremgar heraf, at vejbidraget skal udgere hejst 8 pct. af anlegsudgifterne
til kloakledningsanlaeggene. Der er pt. usikkerhed i branchen om, hvorledes procentandelen skal
fastsettes, efter Forsyningssekretariatets metode blev underkendt ved Hgjesteret 1 februar 2016.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Ledelsesberetning

HOFOR har efter aftale med HOFORs ejerkommuner valgt at fastsette procenten pa baggrund af
en model, der sikrer faste og objektive kriterier spildevandsselskaberne og ejer-kommunerne
imellem. Modellen er baseret pa udkast til en afregningsmodel aftalt mellem KL og Danva. Det
var forventningen, at denne model ville blive indfert for hele branchen i lgbet af 2017, men den
foreligger endnu kun i1 udkast. Modellen tager udgangspunkt i det samlede provenu for
vejafvandingsbidrag pd landsplan 1 gennemsnit 1 perioden 2007-2010 (prisfremskrevet) og
fordeler dette mellem kommunerne pa baggrund af kommunernes respektive vejareal

Denne fordeling omregner HOFOR efterfolgende til en procentandel af de faktiske
anlaegsudgifter 1 dret, dog hejest 8 pct. HOFOR imedeser, at reglerne pa omradet afklares 1

samarbejde mellem branchen, KL og Energistyrelsen og udmentes i lovgivning eller vejledning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa t.kr. 4.139, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa t.kr. 479.033.

Selskabets ledelse anser resultatet for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Spildevand Herlev A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.
ZEndring i regnskabsmaessige skon

Der er ved regnskabsafleggelsen foretaget @ndring af det regnskabsmessige skon vedrerende
selskabets mellemregning med kunder. Der er sdledes i 2018 indregnet en regulering af &rets
oms&tning pé -4.426 t.kr. Der er tilsvarende indregnet en regulering af over-/underdekning med
4.426 t.kr.

Over-/underdaekning

Selskabet er underlagt en indtegtsramme 1 henhold til Bekendtgerelse om gkonomiske rammer
for vandselskaber. Indtegtsrammen medferer en regnskabsmassig over-/underdekning, som er
udtryk for forskellen mellem den for dret udmeldte indtegtsramme og de faktiske indtaegter
omfattet heraf. Safremt de samlede indtegter er storre end den beregnede indtaegtsramme
indregnes en forpligtelse (mellemregning med kunder - overdekning), tilsvarende indregnes et
tilgodehavende (mellemregning med kunder — underdekning) hvis de samlede indtegter er
lavere end den udmeldte indtegtsramme og hvis underdekningen forventes opkravet.

Den beregnede indtegtsramme bestir af det historiske ekonomiske grundlag, ikke pavirkelige
omkostninger, periodevise omkostninger, historiske over-/underdekninger og de forventede
tilleg.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Indteegterne, der omfatter bidrag for vandafledning, indregnes i resultatopgerelsen safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget. Arets regulering af over-/underdakning indgir ogsi i
nettoomsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til produktion og
rensningsydelser i forbindelse med spildevand.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer
og vedligeholdelse af netaktiver m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, renter garantiprovision, renter vedrorende
forbrugsafregninger, renter vedrerende kommunekredit, gebyrer mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med
den del, der kan henfoeres til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
gennemforlighed, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed 1 virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfore eller anvende projektet, indregnes som et immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen, efterhinden som omkostningerne
atholdes.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 3 - 5 &r.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er malt til standardpriser med fradrag af
akkumulerede afskrivninger baseret pa standardlevetider. Standardpriser og standardlevetider er
udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelsen af den reguleringsmaessige
abningsbalance.

Standardvardierne anfort ovenfor vurderes at vare udtryk for, at materielle anleegsaktiver er malt
til dagsverdien af anlaeggene, idet standardverdierne giver selskabet ret til at opkrave et beleb
svarende til standardverdierne hos forbrugerne over en arraekke.

Materielle anlaegsaktiver anskaffet 1. januar 2010 eller senere males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
vardi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i1 afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmassigt skeon.

11



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i1 brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles 1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50-75 ar
Produktionsanleg og maskiner (netaktiver) 10-75 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Der afskrives ikke pd grunde og materielle anlegsaktiver under udferelse.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Idet afskrivningerne er udtryk for selskabets arlige forbrug af retten til at opkrave investeringer
hos forbrugerne vil afskrivningerne som udgangspunkt samtidig vere udtryk for arets regulering
til dagsveerdi. Derfor vil der i selskabet typisk ikke vere lobende dagsvaerdireguleringer bortset
fra afskrivninger.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmessige vaerdi. Nedskrivningstesten baseres pa vandsektorlovens
serlige forhold.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa vardiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtridt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Reguleringsmeessig underdceekning:

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belob er mindre end omkostningerne ved
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang
underdakningen forventes oprkavet.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger:

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette sker ved
overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere irs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller ”Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, indregnes til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andring 1 udskudt skat, som felge af @ndringer 1 skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til kostpris,
svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfol-
gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ved uafregnede forbrugsleverencer er drets forventede omsatning beregnet pa grundlag af
mangden af leveret energi i forsyningsomrddet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret
fastsatte tariffer. Arets forventede omsatning sammenholdes med den fakturerede mangde, og
forskellen er érets ikke fakturerede maengde (uafregnede forbrugsleverancer). Dette belob
reguleres 1 omsatningen og medtages som enten et tilgodehavende eller som en forpligtelse.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.
Reguleringsmcessige overdcekning:

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede beleb indtegtsrammen for vandforsyningsaktiviterne,
indregnes forskellen 1 balancen som en gaeldsforpligtelse.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018 2017
tkr. tkr.

Nettoomsztning 1 31.928 43.245
Andre driftsindtegter 2 755 0
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer -10.451 -11.126
Andre eksterne omkostninger -8.368 -11.003
Bruttoresultat 13.864 21.116
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver 3 -17.336 -16.960
Driftsresultat -3.472 4.156
Finansielle indtegter 4 93 73
Finansielle omkostninger 5 -2.040 -1.656
Resultat for skat -5.419 2.573
Skat af drets resultat 6 1.280 -999
Arets resultat -4.139 1.574
Resultatdisponering 7
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Balance pr. 31. december 2018

Aktiver

System udvikling
Immaterielle anlegsaktiver under udferelse

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Selskabsskat
Mellemregning med kunder (underdekning)

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

HOFOR Spildevand Herlev A/S

Note 2018 2017
t.kr. t.kr.
1.346 0
4.946 6.487
8 6.292 6.487
27.128 27.375
457.722 468.043
701 869
36.468 18.918
9 522.019 515.205
528.311 521.692
687 824
22.789 43.171
2.079 0
4.898 0
0 3.758
30.453 47.753
30.453 47.753
558.764 569.445
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Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter

Mellemregning med kunder (overdaekning)

Langfristede gzldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Uafregnede forbrugsleverancer
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Mellemregning med kunder (overdaekning)

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Us@dvanlige forhold i arsrapporten
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

HOFOR Spildevand Herlev A/S

Note 2018 2017
t.kr. t.kr.

20.000 20.000

272.943 272.943

6.292 6.487

179.798 183.742

10 479.033 483.172

11 4.204 0

4.204 0

59.311 62.474

2.102 6.517

12 61.413 68.991

12 3.163 3.163

47 28

4723 191

2.599 10.306

323 335

12 3.259 3.259

14.114 17.282

75.527 86.273

558.764 569.445
13
14
15
16
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018
Overforsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

HOFOR Spildevand Herlev A/S

Reserve for
Virk- Reserve for  udviklings-
somheds- opskriv- omkost- Overfort
kapital ninger ninger resultat Lalt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
20.000 272.943 6.487 183.742 483.172
0 0 -195 -141 -336
0 0 0 -3.803 -3.803
20.000 272.943 6.292 179.798 479.033
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Noter

1

Nettoomsatning

Forbrugsathangigt bidrag
Vejbidrag

Tilslutningsbidrag

Regulering af over/underdekning

Nettoomsaetning i alt

Andre driftsindtaegter

Driftserstatning
Andre driftsindtegter

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlegsaktiver
Afskrivninger materielle anlegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

HOFOR Spildevand Herlev A/S

2018 2017
t.kr. t.kr.
30.490 34.696
732 760
50 489
656 7.300
31.928 43.245
753 0
2 0
755 0
336 0
17.000 16.960
17.336 16.960
69 73
24 0
93 73
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter

2018 2017
tkr. tkr.
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 133 128
Andre finansielle omkostninger 1.907 1.528
2.040 1.656
6 Skat af irets resultat
Arets udskudte skat -7.635 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -5.484 999
Regulering af udskudt skat tidligere ar 11.839 0
-1.280 999
7 Resultatdisponering
Overfort til ovrige lovpligtige reserver -336 0
Overfort resultat -3.803 1.574
-4.139 1.574
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Noter

8

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang 1 arets lob
Overforsler 1 arets lob

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2018

Afskrives over

Der afskrives ikke pa anlaeg under udferelse.

HOFOR Spildevand Herlev A/S

Immaterielle
anlaegsaktiver
System under
udvikling udferelse Ialt
tkr. tkr. tkr.
0 6.487 6.487
0 141 141
1.682 -1.682 0
1.682 4.946 6.628
0 0 0
336 0 336
336 0 336
1.346 4.946 6.292
3-5ér
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter

9 Materielle anlegsaktiver

Materielle
Produktions- Andre anleeg, anlagsakti-
Grunde og anleg og  driftsmateriel  ver under
bygninger maskiner og inventar udferelse Talt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Kostpris 1. januar 2018 29.001 343.916 3.149 18.918 394.984
Tilgang i érets lob 0 0 0 23.814 23.814
Overforsler i arets lob 0 6.264 0 -6.264 0
Kostpris 31. december 2018 29.001 350.180 3.149 36.468 418.798
Opskrivninger 1. januar 2018 0 269.395 533 0 269.928
Opskrivninger 31. december 2018 0 269.395 533 0 269.928
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 1.626 145.268 2.813 0 149.707
Arets afskrivninger 247 16.585 168 0 17.000
Af- og nedskrivninger 31. december
2018 1.873 161.853 2.981 0 166.707
Regnskabsmeaessig veerdi 31.
december 2018 27.128 457.722 701 36.468 522.019
Afskrives over 50-75 ér 10-75 ar 5-20 ar

Der afskrives ikke pa grunde og anleg under udferelse.

10 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestdr af 20.000 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.
Der har ikke veret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ér.
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Noter

11

12

Hensxttelse til udskudt skat
Arets bevaegelse pa udskudt skat
Regulering af udskudt skat, tidligere ar

Hens=ttelse til udskudt skat 31. december 2018

Langfristede gzeldsforpligtelser
Andre kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter

Kortfristet del

Mellemregning med kunder (overdaekning)
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for et ar

Kortfristet del

HOFOR Spildevand Herlev A/S

2018 2017

t.kr. t.kr.
11.839 0
-7.635 0
4.204 0
46.660 49.823
12.651 12.651
59.311 62.474
3.163 3.163
3.163 3.163
62.474 65.637
2.102 6.517
2.102 6.517
3.259 3.259
3.259 3.259
5.361 9.776
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter

13 Usadvanlige forhold i Arsrapporten

Hojesteret afsagde den 8. november 2018 dom i det, der i offentligheden er blevet kaldt
Danmarkshistoriens sterste skattesag. Dommen faldt ud til vandsektorens fordel og var
ganske klar. Heojesteret fandt, at den beregningsmetode, som SKAT havde anvendt til
beregning af de skattemessige indgangsvardier, ikke var velegnet 1 en sektor, der hviler i sig
selv. Sagerne blev derfor hjemvist til fornyet behandling i SKAT med klar instruks om, at de
regulatoriske POLKA-vardier skal leegges til grund for vaerdiansattelsen. Dommen har stor
betydning for vandsektoren og for vand- og spildevandskunder i hele landet.

Forholdet var i arsrengskabet for 2017 omtalt under usikkerhed ved indregning og maling.
Revisionen tog 1 deres erklaring forbehold for, hvorvidt de skattemaessigt opgjorte verdier
burde indregnes 1 drsregnskabet efter SKATs metode med de heraf afledte regnskabsmaessige
konsekvenser. Sagen er nu afklaret pd bedste vis og omtale af usikkerhed og revisionens
forbehold udgér derfor af dette ars regnskab.

Selskabet har efter afgerelsen genberegnet de skattemessige indgangsvardier og
skattepligtige indkomster fra og med indtraeden af skattepligt. Effekten af genberegningerne
er indregnet i nervarende arsregnskab. Der kan dog forekomme mindre @ndringer til
beregningerne, nar Skattestyrelsen har ferdigbehandlet genoptagelserne, hvilket forventes at
ske 1 labet af 2019.

Genberegningerne medferer en aktuel tilgodehavende selskabsskat pa 4.898 tkr. og et
tilgodehavende sambeskatningsbidrag pa 2.079 tkr.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter

14

15

16

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet, hafter selskabet begranset og subsidizrt for danske
selskabsskatter.

Koncernens datterselskaber haefter solidarisk for fallesregistrering af moms med undtagelse
af:

-HOFOR forsyning Holding P/S

-HOFOR Holding A/S

-HOFOR Spildevand Holding A/S

-BIOFOS Holding A/S med underliggende datterselskaber

-HOFOR Vand Holding A/S

HOFOR Spildevand Herlev A/S har indgdet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift,
vedligehold, administration samt anlaegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S,
hvorfor selskabet ingen personaleomkostninger har.

Selskabet har endvidere kebt rensningsydelser hos BIOFOS A/S.

Selskabet er part i1 enkelte lobende sager og tvister 1 naturlig tilknytning til driften. Det er
ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling
ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december
2018.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller gald.

Neertstiende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nertstdende parter er gennemfort pd markedsmaessige vilkar.
HOFOR Spildevand Herlev A/S' nartstdende parter omfatter felgende:
Bestemmende indflydelse

HOFOR Spildevand Holding A/S, Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder
100% af selskabskapitalen i HOFOR Spildevand Herlev A/S.
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