HOFOR Spildevand Herlev A/S

¢/o Herlev Kommune, Ridhuset
Herlev Bygade 90

2730 Herlev

CVR-nr. 30 5571 07

Arsrapport for 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinare generalforsam—
ling den 28. maj 2018

ﬂ%/%t

Yen Meng-Lund
dirigent



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uath@ngige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017
Balance pr. 31. december 2017
Egenkapitalopgerelse

Noter til arsrapporten

Side

11
17
18
20
21



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
I. januar - 31. december 2017 for HOFOR Spildevand Herlev A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belebsmassige storrelse af den udskudte
skatteforpligtigelse, der kan henfores til de skattemassige indgangsvardier pi selskabets
materielle anlagsaktiver samt den hertil hgrende opkrevningsret hos forbrugerne. Der henvises

til note 11 herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. april 2018

Direktion
‘P)(OV"‘ ¢ Ko C\‘(,Z(

Bjarne Korshgj
direkter

Bestyrelse

Lars Therkildsen Kauffmann Frank Brodersen
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Anders Jorn Jm/\
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Spildevand Herlev A/S
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Spildevand Herlev A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold*, giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Den udskudte skatteforpligtelse, der i balancen er indregnet til 0 mio. kr., er efter vores
opfattelse undervurderet med op til 57 mio.kr. Dette skyldes, at @stre Landsret den 16. januar
2018, som omtalt i note 11, har afsagt dom i to prevesager omkring opgerelse af skattemassige
indgangsverdier pa vand- og spildevandsselskabers materielle anlagsaktiver. Der er ved
domsafgivelsen lagt vagt p4, at selskaberne ikke har kunne fremfere tilstraekkelig bevis for, at de
skattemaessige indgangsvardier skal opgeres til et andet belab end det af SKAT opgjorte.
Afgprelserne fra @stre Landsret, som er anket til Hgjesteret, har betydning for opgerelsen af
udskudt skat i selskabet. Den udskudte skatteforpligtelse modsvares af en opkravningsret, idet
selskabet i henhold til indtaegtsreguleringen har mulighed for at indregne skatteomkostninger i
taksterne pé det tidspunkt, hvor de bliver til en betalbar skat. Den belebsmassige effekt pa arets
resultat er 0 mio. kr. Aktiver og hensattelser vil eges med op til 57 mio.kr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at

det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



HOFOR Spildevand Herlev 4/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revisio-
n og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation,
nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel-
se pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af in-
tern kontrol.

® Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gore opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuel-
le betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Kebenhavn, den 4. april 2018

Deloitte

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-fir. 33 96 35 56

Erik Lynge gkov ard Jenserr “Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32776
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsforsyning i Herlev Kommune. Selskabet skal
sikre en spildevandshandtering af hej sundheds- og miljgmaessig kvalitet, som tager hensyn til
forsyningssikkerhed og naturen og drives pi en effektiv made, der er gennemsigtig for
forbrugerne.

Den daglige drift handteres af koncernens serviceselskab HOFOR A/S. HOFOR Spildevand
Herlev A/S har siledes indgdet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlaegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S, hvorfor HOFOR
Spildevand Herlev A/S ikke har nogen personaleomkostninger.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Skattesagen:

HOFOR er lige som resten af vandbranchen uenig i SKATs beregning af anlegsvardierne i
vand- og spildevandsselskaberne péa tidspunkt for selskabernes stiftelse. Det er SKATSs
vurdering, at de skattemeessige indgangsvardier er betydeligt lavere end selskabernes egne
opgerelser og lavere end de vardier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA).
SKATSs metode betyder, at storsteparten af selskaberne vil blive opkrevet skat — til trods for at
selskaberne som folge af hvile-i-sig-selv princippet ikke kan oparbejde et overskud over tid. P4
landsplan vil SKATs opgerelse fore til skattebetalinger i niveauet 36 mia. kr. For HOFORs
vand- og spildevandsselskaber er uenigheden opgjort til ca. en mia. kr. i udskudt skat.

Betalt skat kan ifolge lovgivningen indregnes i priserne over for kunderne. Da selskaberne ikke
har andre muligheder for at optjene skattebetalingen, bliver konsekvensen, at skatten blive
opkravet hos kunderne krone for krone og tillagt moms. Hermed mener HOFOR og branchen, at
der er tale om en skjult vandskat, som ikke er i overensstemmelse med de politiske intentioner
bag vandsektorloven.

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stzvnet SKAT
ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand Hvidovre A/S
som provesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde Ostre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som *Danmarkshistoriens
storste skattesag’ og frifandt her SKAT. Det bemerkes at Landsrettens dom ikke var enstemmig.
HOFOR og branchen i evrigt finder sagen s principiel og urimelig, at det er besluttet at anke
Ostre Landsrets afgorelse til Hojesteret.

I fald SKAT far medhold ved Hajesteret, vil det for selskabet medferer en udskudt skat pa op til
57 mio. kr. jf. note usikkerhed ved indregning og maling. Da det ikke er muligt at sandsynliggere
over for revisor, at HOFOR har mere end 50% chance for at vinde sagen ved Hegjesteret, har
revisionen taget forbehold i deres erklering for, hvorvidt de skattemassigt opgjorte veerdier
burde indregnes i drsregnskabet med de heraf afledte regnskabsmassige konsekvenser. HOFOR
mener dog, at selv i tilfzlde af, at sagen tabes ved Hojesteret er det overvejende sandsynligt, at
der findes en politisk lesning pa tvisten.



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Ledelsesberetning

Vejbidrag

Alle kommuner i Danmark betaler et arligt vejbidrag til spildevandsselskaberne for afledning af
regnvand fra kommunale veje. Kommunens betaling for afledning af vejvand er reguleret i
betalingsloven, og det fremgar heraf, at vejbidraget skal udgere hejst otte pct. af
anlegsudgifterne til kloakledningsanlazggene. Der er pt. usikkerhed i branchen om, hvorledes
procentandelen skal fastsattes, efter Forsyningssekretariatets metode blev underkendt ved
Hojesteret i februar 2016.

HOFOR har efter aftale med HOFORs ejerkommuner valgt at fastsette procenten pa baggrund af
en model, der sikrer faste og objektive kriterier spildevandsselskaberne og ejerkommunerne
imellem. Modellen er baseret pa udkast til en afregningsmodel aftalt mellem KL og Danva. Det
var forventningen, at denne model ville blive indfert for hele branchen i lebet af 2017, men den
foreligger endnu kun i udkast. Modellen tager udgangspunkt i det samlede provenu for
vejafvandingsbidrag pa landsplan i gennemsnit i perioden 2007-2010 (prisfremskrevet), og
fordeler dette mellem kommunerne pa baggrund af kommunernes respektive vejareal. Denne
fordeling omregner HOFOR efterfolgende til en procentandel af de faktiske anlagsudgifter i
aret, dog hejest otte pct.

HOFOR imedeser, at reglerne pd omradet afklares i samarbejde mellem branchen, KL og
Energistyrelsen og udmentes i lovgivning eller vejledning i lobet af 2018.

Ny vandsektorlov

1 2017 tradte en ny regulering af vandsektoren i kraft. Som noget nyt indgar ogsa vand- og
spildevandsselskabernes investeringer i benchmarkingen og indtzgtsrammerne, hvor det
tidligere alene var driftsomkostningerne, der var underlagt en regulering. Den nye regulering
legger sdledes et loft over selskabernes omkostninger til reinvesteringer og vedligeholde af
eksisterende anlag i form af ledninger, pumpestationer, bassiner m.m.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa t.kr. 1.574, og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 483.172.

Selskabets ledelse anser resultatet for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsirets afslutning

Bortset fra ovenstiende omtale af skattesag er der efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet
begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Spildevand Herlev A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.
Over-/underdakning

Selskabet er underlagt en indtegtsramme i henhold til Bekendtgerelse om @konomiske rammer
for vandselskaber. Indtegtsrammen medferer en regnskabsmaessig over-/underdakning, som er
udtryk for forskellen mellem den for aret beregnede indtegtsramme og de faktiske indtagter
omfattet heraf. Safremt de samlede indtegter er storre end den beregnede indtegtsramme
indregnes en forpligtelse (mellemregning med kunder - overdekning), tilsvarende indregnes et
tilgodehavende (mellemregning med kunder — underdaekning) hvis de samlede indtaegter er
lavere end den beregnede indtegtsramme.

Den beregnede indtegtsramme bestér af det historiske okonomiske grundlag, ikke pavirkelige
omkostninger, periodevise omkostninger, historiske over-/underdzkninger og de forventede
tilleg.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indteegterne, der omfatter bidrag for vandafledning, indregnes i resultatopgerelsen safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og sifremt indtegten
kan opgeres pialideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget. Arets regulering af over-/underdakning indgar ogsa
i nettoomsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til produktion og
rensningsydelser i forbindelse med spildevand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer
og vedligeholdelse af netaktiver m.v.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabséret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, garantiprovision, bankrenter, renter
vedrerende kommunekredit mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemassigt overskud.

12



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
gennemferlighed, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfare eller anvende projektet, indregnes som et immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dakke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige

udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne
afholdes.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 3 ar.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er malt til standardpriser med fradrag af
akkumulerede afskrivninger baseret pa standardlevetider. Standardpriser og standardlevetider er
udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelsen af den reguleringsmassige
abningsbalance.

Standardvardierne anfert ovenfor vurderes at vere udtryk for, at materielle anlagsaktiver er
malt til dagsvaerdien af anleggene, idet standardvaerdierne giver selskabet ret til at opkreve et
beleb svarende til standardvardierne hos forbrugerne over en arraekke.

Materielle anlagsaktiver anskaffet 1. januar 2010 eller senere males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige
veerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en ndring i regnskabsmassigt sken.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50-75 ar
Produktionsanleg og maskiner (netaktiver) 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlegsaktiver under udferelse.

Fortjeneste og tab ved afhazndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Idet afskrivningerne er udtryk for selskabets drlige forbrug af retten til at opkraeve investeringer
hos forbrugerne vil afskrivningerne som udgangspunkt samtidig vaere udtryk for arets regulering
til dagsveerdi. Derfor vil der i selskabet typisk ikke veere lebende dagsverdireguleringer bortset
fra afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vardi. Nedskrivningstesten baseres pa vandsektorlovens
serlige forhold.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa veardiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

14



HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet.
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Reguleringsmessig underdekning:

Safremt de hos forbrugerne opkrevede belgb er mindre end omkostningerne ved
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang
underdzkningen forventes opkravet.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger:

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplases, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved
overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af 4rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller ”Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, indregnes til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Anvendt regnskabspraksis

Zndring i udskudt skat, som felge af 2ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Gazldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneopta-
gelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsom-
kostninger. 1 efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ved uafregnede forbrugsleverencer er arets forventede omsatning beregnet pa grundlag af
mangden af leveret energi i forsyningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret
fastsatte tariffer. Arets forventede omsztning sammenholdes med den fakturerede mangde, og
forskellen er érets ikke fakturerede mangde (uafregnede forbrugsleverancer). Dette belob
reguleres i omsztningen og medtages som enten et tilgodehavende eller som en forpligtelse.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
Reguleringsmeessig overdekning:

Overstiger  de hos forbrugerne opkravede belob indtzgtsrammen for
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som en geldsforpligtelse.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016

tkr. tkr.
Nettoomszetning 1 43.245 45.481
Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer -11.126 -9.876
Andre eksterne omkostninger -11.003 -10.449
Bruttoresultat 21.116 25.156
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver 2 -16.960 -16.686
Driftsresultat 4.156 8.470
Finansielle indtagter 3 73 396
Finansielle omkostninger - -1.656 -1.432
Resultat for skat 2.573 7.434
Skat af arets resultat 5 -999 0
Arets resultat 1.574 7.434
Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Immaterielle anlagsaktiver under udforelse

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med kunder (underdekning)

Tilgodehavender
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

HOFOR Spildevand Herlev A/S

Note 2017 2016
tkr. tkr.
6.487 132
7 6.487 5.732
27.375 27.540
468.043 468.510
869 1.036
18.918 17.488
8 515.205 514.574
521.692 520.306
824 2.038
43,171 31.538
0 14
3.758 723
47.753 34.313
47.753 34.313
569.445 554.619

18



HOFOR Spiidevand Herlev A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. tkr.

Passiver
Virksomhedskapital 20.000 20.000
Reserve for opskrivninger 272.943 272.943
Reserve for udviklingsomk. 6.487 S
Overfort resultat 183.742 182.923
Egenkapital 9 483.172 481.598
Andre kreditinstitutter 62.474 51.861
Mellemregning med kunder (overdeekning) 6.517 10.782
Langfristede geeldsforpligtelser 10 68.991 62.643
Kreditinstitutter 10 3.163 2.595
Geld til forbrugere 191 670
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 28 1
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.306 1.429
Anden geld 335 2.425
Mellemregning med kunder (over
daekning) 3.259 3258
Kortfristede gzldsforpligtelser 17.282 10.378
Geldsforpligtelser i alt 86.273 73.021
Passiver i alt 569.445 554.619
Usikkerhed ved indregning og maling 11
Eventualposter m.v. 12
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Nertstaende parter og ejerforhold 14
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Egenkapitalopgerelse
Reserve for  Reserve for
Virksomheds-  opskriv- udviklings- Overfort
kapital ninger omk. resultat I alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2017 20.000 272,943 5.732 182.923 481.598
Overforsler, reserver 0 0 755 =755 0
Arets resultat 0 0 0 1.574 1.574
Egenkapital 31. december 2017 20.000 272,943 6.487 183.742 483.172
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Noter til arsrapporten

1

Nettoomszetning

Forbrugsathangigt bidrag
Vejbidrag

Tilslutningsbidrag

Regulering af over/underdakning

Nettoomszetning i alt

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtzegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

HOFOR Spildevand Herlev A/S

2017 2016

tkr. t.kr.
34.696 40.160
760 10
489 124
7.300 5.187
43.245 45.481
16.960 16.686
16.960 16.686
73 144
0 252
73 396
128 85
1.528 1.347
1.656 1.432
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Noter til arsrapporten

5 Skat af arets resultat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

6 Resultatdisponering

Overfort resultat

7 Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i drets leb
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017

HOFOR Spildevand Herlev A/S

2017 2016
tkr. tkr.
999 0
999 0
1.574 7.434
1.574 7.434

Immaterielle
anlegsaktiver
under
udferelse

tkr.

5732
755

6.487

6.487
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter til arsrapporten

8 Materielle anleegsaktiver

Andre an- Materielle
Produktions- lag, driftsma- anlegsakti-
Grunde og anlegog  teriel ogin-  verunder
bygninger maskiner ventar udferelse I alt
tkr. tkr. tkr. t.kr. t.kr.
Kostpris 1. januar 2017 28.919 327.837 3.149 17.488 377.393
Tilgang i arets lgb 0 0 0 17.591 17.591
Overforsler i arets lob 82 16.079 0 -16.161 0
Kostpris 31. december 2017 29.001 343.916 3.149 18.918 394.984
Opskrivninger 1. januar 2017 0 269.395 533 0 269.928
Opskrivninger 31. december 2017 0 269.395 533 0 269.928
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.379 128.722 2.646 0 132.747
Arets afskrivninger 247 16.546 167 0 16.960
Af- og nedskrivninger 31. december
2017 1.626 145.268 2.813 0 149.707
Regnskabsmzessig vaerdi 31.
december 2017 27378 468.043 869 18.918 515.205
Afskrives over 50-75 ar 10-75 ar 5-20 ar - ar

Der afskrives ikke pa grunde og anlag under udferelse.

9 KEgenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 20.000 aktier & nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt sarlige
rettigheder.

Der har ikke varet &ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter til drsrapporten

10 Langfristede gzeldsforpligtelser

2017 2016

tkr. tkr.
Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar 49.823 41.482
Mellem 1| og 5 ar 12.651 10.379
Langfristet del 62.474 51.861
Ovrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 3.163 2.595
Kortfristet del 3.163 2.595

65.637 54.456
Mellemregning med kunder (overdzekning)
Mellem | og 5 ar 6.517 10.782
Langfristet del 6.517 10.782
Inden for et ar 3.259 3.258
Kortfristet del 3259 3.258

9.776 14.040
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HOFOR Spildevand Herlev A/S

Noter til arsrapporten

11 Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesagen:

Selskabet har modtaget en afgorelse fra SKAT, hvor SKAT afviser selskabets opgerelse af de
skattemassige indgangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige
indgangsvardier skal beregnes skensmassigt ud fra en tillempet DCF model. Principperne
herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATSs
vurdering, at de skattemzssige indgangsveerdier er betydeligt lavere end selskabernes egne
opgerelser og lavere end de vardier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA).

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stavnet
SKAT ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand
Hvidovre A/S som provesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde Ostre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som
’Danmarkshistoriens sterste skattesag® og frifandt her SKAT. HOFOR og branchen i avrigt
finder sagen sé principiel og urimelig, at det er besluttet at anke @stre Landsrets afgerelse til
Haojesteret.

Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT’s fordel, vil der skulle
indregnes en udskudt skat op til 57 mio. kr. Betalt skat kan ifelge lovgivningen indregnes i
priserne over for kunderne, hvorfor skatten vil blive opkravet hos kunderne krone for krone.
Der vil derfor skulle indregnes m en opkravningsret i samme niveau som den udskudte skat
for tilbagediskontering.

HOFOR finder det sandsynligt, at sagen enten vindes ved Hgjesteret eller afklares ved en
politisk lesning. Derfor er den eventuelt udskudte skatteforpligtelse i datterselskaberne og
tilherende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet i regnskabet, men posten er i sagens
natur behzftet med vasentlig usikkerhed.
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Noter til arsrapporten

12

Ikke pavirkelige omkostninger i indtegtsrammen:

Som omtalt i ledelsesberetningen er der i 2017 tradt en ny regulering af vandsektoren i kraft,
hvilket har betydning for de omfattede selskabers indtzgtsrammer og derved den
regnskabsmessige over-/underdakning. I den forbindelse er der usikkerhed om hvorvidt,
forskellen mellem de faktisk afholdte, - og de i indtzgtsrammen anferte ikke pavirkelige
omkostninger, vil blive indregnet i den fremtidige indtegtsramme.

Safremt forsyningssekretariatet ikke indregner forskellen mellem, de i indtaegtsrammen
anferte og de faktisk afholdte ikke pavirkelige omkostninger, vil selskabet miste en
opkravningsret som reducerer den indregnede underdaekning med et belob svarende til 2.726
tkr.

HOFOR finder det ikke overvejende sandsynligt af forsyningssekretariatet vil anlegge den
praksis, da det reelt vil stride mod intentionen i bekendtgerelse om ekonomiske rammer for
vandselskaber, hvor det fremgér at selskaberne 1:1 skal have mulighed for at opkrave sine
ikke pavirkelige omkostninger.

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskaber, der ikke er helejet hzfter selskabet begranset og subsidiert for
danske selskabsskatter.

Koncernens datterselskaber hefter solidarisk for feellesregistrering af moms med undtagelse
af’

-HOFOR forsyning Holding P/S

-HOFOR Holding A/S

-HOFOR Spildevand Holding A/S

-BIOFOS Holding A/S med underliggende datterselskaber

-HOFOR Vand Holding A/S

HOFOR Spildevand Herlev A/S har indgéet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift.
vedligehold, administration samt anlagsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S,
hvorfor selskabet ingen personaleomkostninger har.

Selskabet har endvidere kabt rensningsydelser hos BIOFOS A/S.
Selskabet er part i enkelte lobende sager og tvister i naturlig tilknytning til driften. Det er
ledelsens opfattelse . at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling

ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december
2017.
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Noter til arsrapporten

13

14

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller gzld.

Nzertstaende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nzrtstiende parter er gennemfort pa markedsmaessige vilkar.
HOFOR Spildevand Herlev A/S' nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

HOFOR Spildevand Holding A/S, @Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder
100% af selskabskapitalen i HOFOR Spildevand Herlev A/S.
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