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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Demstrup Hovedgaard A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Demstrup, den 21. maj 2021

Direktion:

Kirsten Harbo Thomas Prip Nielsen

Bestyrelse:

Jan Toft Olesen Kirsten Harbo Anne-Mette Andersen
Formand

Thomas Prip Nielsen Niels Jakob Harbo Hans Kristian Harbo
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Demstrup Hovedgaard A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Demstrup Hovedgaard A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 21. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er drift af Demstrup Hovedgaard.

Der er i regnskabsaret gennemfaort kapitalnedsaettelser for nom. 319.826 kr. med udbetaling til
kapitalejerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020
kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 8.222.207
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -3.383.974
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -2.848.388
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees -677.721
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees 1.312.124
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder .................. 2 4.368.014
Finansielle indtagter......covviiiiiiiiiiiiiiic e 3 26.520
Finansielle omKoStNiNGer......ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiierennneeennees 4 -946.601
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens 4.760.057
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 5 36.266
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns 4,796.323
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns 1.000.000
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP 4.368.014
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, -571.691

FALT. e 4.796.323

2019
kr.

6.830.260
-3.215.112
-2.624.423
0

990.725
4.347.825
22.096
-996.305
4.364.341
69.295

4.433.636

0

4.347.825
85.811

4.433.636
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger...............

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Forudbetalinger....................
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Indkaebte beholdninger

Salgsbeholdninger..................
Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender..................

Likvider......ccoovvviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2020
kr.

75.598.935
17.130.726

0

6 92.729.661

15.835.623
7.751.460

7  23.587.083
116.316.744
742.923
4.783.814
5.526.737
214.484
62.559
3.195.890
3.472.933
679.220
9.678.890

125.995.634

2019
kr.

75.188.708
13.997.075
80.000
89.265.783

11.467.609
7.735.092
19.202.701
108.468.484
583.000
4.025.953
4.608.953
139.669
336.003
3.357.294
3.832.966
811.798
9.253.717

117.722.201
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2020 2019
kr. kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 437.098 756.924
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................ 11.250.978 6.882.964
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 24.366.440 35.030.677
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns 1.000.000 0
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 37.054.516  42.670.565
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 7.529.588 7.503.295
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 7.529.588 7.503.295
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees 54.091.622 52.297.862
Leasinggaeld.....ueriiniin i 7.119.745 5.023.622
Anden gaeld .. oniiiii i e 5.491.194 75.871
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn... 8 66.702.561 57.397.355
Geeld til realkreditinstitutter........ocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 1.433.081 1.621.367
Kortfristede leasingforpligtelser.........cccvviiviiiiiiiiiiiiiininn... 1.605.864 1.196.898
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 631.100 1.181.706
Mellemregning Demstrup Svineproduktion ApS.............c......... 1.831.881 1.837.830
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiinnnennnns 5.578.352 429.455
Anden gaeld . ..o e 3.628.691 3.883.730
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn... 14.708.969 10.150.986
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 81.411.530 67.548.341
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 125.995.634 117.722.201
Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
netto opsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Aktiekapital metode overskud regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 756.924 6.882.964 35.030.677 0 42.670.565
Forslag til resultatdisponering.............. 4.368.014 -571.691  1.000.000 4.796.323
Transaktioner med ejere
Kapitalnedsaettelser........ccoevvvievnnennn -319.826 -10.092.546 -10.412.372

Egenkapital 31. december 2020.......... 437.098 11.250.978 24.366.440 1.000.000 37.054.516
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GaZEI ciiiiiiittiiiiiiieeeeeeeiiineeeeenennnneaeens
PeNSIONEr . ..vit i
Andre omkostninger til social sikring..................
Andre personaleomkostninger.........ccocvvveienneen..

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.......cccoevvveiinenn...

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......
Regulering af udskudt skat.........ccceeveeviinnennnn...

Materielle anlaegsaktiver

TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEE et eeeteeee e i e er e e eeeeeneeaaens
Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020..

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiinnn..

2020

kr.

7
2.966.613
306.450
38.294
72.617

3.383.974

4.368.014

4.368.014

26.520

26.520

110.558
836.043

946.601

-62.559
26.293

-36.266

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger

89.415.767
1.919.788

0
91.335.555

14.227.059
0

1.509.561
15.736.620

75.598.935

inventar

19.792.923
6.412.135
-2.679.052
23.526.006

5.795.848
-739.395

1.338.827
6.395.280

17.130.726

11.125.261

2019

kr.

7
2.773.954
268.843
33.449
138.866

3.215.112

4.347.825

4.347.825

22.096

22.096

66.969
929.336

996.305

-336.003
266.708

-69.295

Forudbetalinger

80.000
0
-80.000
0

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2020........ceeveiiiiieireieenenneennnns
Arets vaerdireguleringer .......vuiuiiieiiiee e
Vaerdireguleringer 31. december 2020............ccccevviiinnnn.

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar

2020 e

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.

december 2020........coviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.....................

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2020

geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 55.524.703
Leasinggaeld......cooviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 8.725.609
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeees 5.491.194

Afdrag
naeste ar

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

4.584.645
0
4.584.645
8.015.862
4.368.014
12.383.876
1.132.898

1.132.898

15.835.623

1.433.081 48.807.502
1.605.864

Restgaeld
efter 5 ar

1.366.800
0 301.194

Andre
vardipapirer

5.486.388
-4.745
5.481.643

2.248.704
21.113
2.269.817
0

0

7.751.460

31/12 2019
gaeldi alt

53.919.229
6.220.520
75.871

69.741.506 3.038.945 50.475.496 60.215.620

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kirsten Harbo

ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 55.525 tkr., er der givet pant i ejendomme,
hvis regnskabsmaessige vaerdi 31. december 2020 udger 75.599 tkr.

Selskabet har for Demstrup Svineproduktion ApS kautioneret 1 mill. kr. for lan i pengeinstitut.

13

Note

10



|IBDO )

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Demstrup Hovedgaard A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25-50 ar 6 mill.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-10 ar 20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer males til dagsvaedi.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Salgsbeholdninger males til salgspris pa statustidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



