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Ledelsespédtegning

Bestyrelsen og direktlonen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Stonegate Invest A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret

01.01.2016 - 31.12,2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhbandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30.05.2017

Di tion C
Nevie Vpg e

Henrik Lund Dal

Bestyrelse

Henrik Lund Dal Fank Guin Zen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Stonegate Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Stonegate Invest A/S for regnskabséret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopgereise, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende biliede af seiskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2016 -
31.12.2016 | overensstemmelse med drsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzarmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhzengige af selskabet
| overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende | Danmark, ligesom vi har opfyidt vores gvrige etiske forpligtelser | henhold til disse
regler og krav, Det er vores opfattelse, at det opnaede revislonsbevls er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseatte
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, Indstlite driften eller ikke har andet reallstisk alternatlv end at gpre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er Ikke en garanti for, at en revision, der udfgres |
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende | Dan-
mark, altid vl afdazkke veesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentilge, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trasffer pé grundlag af
drsregnskabet.

Som led | en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen, Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

J Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uvanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet tit at danne grundlag for vores konkluslon. Risikoen
for ikke at opdage vessentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hpjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, Idet besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstielse af den Interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udferme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnédede revisionsbevls er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores revisions-
pitegning gare opmaerksom pa oplysninger herom | drsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lzzngere kan fortszette driften,

) Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og Indhold af 3rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
s&dan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a, det planlagte omfang og den tidsmaassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler | intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at |zese ledeisesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er veesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1 henhold til
Srsregnskabsloven,
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
irsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

L)
A~
Kim Takata Micke
tatsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet investerer | vaerdipapirer og andre investeringsgoder.

Udvikling | aktiviteter og oskonomiske forhold
Arets samlede resultat udger et overskud pé 7,0 mio. kr., hvilket er tilfredsstillende.

Arets resultat er pévirket af et positivt afkast fra selskabets portefglje af veerdipapirer. Den positive udvikling
er negativt pavirket af udviklingen | Investeringerne i skibsprojekter,

Der forventes en fortsat positivt udvikling | det kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til | dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2016

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele | associerede virksomheder
Andre flnansielle indtaagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfert resultat

2016 2015

Note kr. t.kr.
(93.750) (159)
(93.750) (159)

(5.833.843) 1.834
(920.872) {18.450)

1 34.166.725 26.091
2 {17.630.728) (30.005)
9.687.532 (20.689)
3 (2.717.991) (3.143)
6.969.541 (23.832)
0 (1.457)
6.969.541 (22.375)
6.969.541 (23.832)
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. t.kr.
Kapltalandele i titknyttede virksomheder 20.201.849 27.447
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.283.037 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 20.701.868 15.671
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.838.631 12.214
Finansielle anlzegsaktiver 4 62.025.385 55.332
Anlaegsaktiver 62.025.385 55.332
Andre tilgodehavender 5 32.178.609 1,150
Tilgodehavender 32.178.609 1.150
Andre vaerdipapirer og kapitatandele 176.282.641 198.212
Vaerdipapirer og kapitalandele 176.282,641 198,212
Likvide beholdninger 20.033.214 8.853
Omsaetningsaktiver 228.494.464 208.215
Aktiver 290.519.849 263,547
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. t.kr.
Vvirksomhedskapital 10.000.000 10.000
Overfort overskud eller underskud 164,283,972 157.314
Egenkapital 174.283.972 167.314
Hensaettelser vedrerende associerede virksomheder 6 0 10.596
Hensatte forpligtelser 10.596
Bankgaeld 49,370.300 25,613
Gald til virksomhedsdeltagere og ledelse 7 63.830.571 59.181
Skyldlg selskabsskat 2.991.256 750
Anden geaald 43.750 93
Kortfristede gaidsforpligtelser 116.235.877 85.637
Gaeldsforpligtelser 116.235.877 85.637
Passiver 290.519.849 263.547
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Egenkapitalopggreise for 2016

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr, kr.
Egenkapital primo 10.000.000 157.314.431 167.314.431
Arets resultat 1] 6.969.541 6.969.541
Egenkapital ultimo 10.000.000 164.283.972 174.283.972
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Noter

2016 2015
Kkr. t.kr.
1. Andre finansielle indtaagter
Finansielle indtzagter fra tilknyttede virksomheder 230.137 0
Finansielle Indteegter fra associerede virksomheder 539.336 455
Dagsveardireguleringer 18.791,576 19.123
@vrige finansielle indtaegter 14.605.676 6.513
34.166.725 ___ 26.091
2016 2015
Kr. t.kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Dagsveerdireguleringer 13.227.535 25,305
@vrige finansielle omkostninger 4,403,193 4,700
17.630.728 30.005
2016 2015
kr. t.kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 3.331.256 1.059
Andring af udskudt skat 0 1,437
Regulering vedrerende tidligere &r (613.265) 647
2.717.991 3,143
4, Finansielle anlzegsaktiver
Ejer-
Rets- andel
Hiemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Marlene Shipping Co. Ltd. Bahamas Ltd. 100,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele | associerede virksomheder omfatter:
Ocean Atlantic Partners Ltd. Bahamas Ltd. 20,0
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Noter
2016 2015
kr. t.kr.
5. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende renter 1.513.643 1.150
dvrige tilgodehavender 30.664.966 0
32.178.609 1.150

6. Hensattelser vedrorende associerede virksomheder
Henszettelsen udgjorde negativ indre vaardi i Ocean Atlantic Partners Ltd. i 2015

7. Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse omfatter gaeld til aktionzer, der forfalder pa anfordring.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes | balancen, nr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksornheden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes | balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere beglvenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan mdles pilideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Miling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflezgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes Indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetzere poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle
poster,

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter diverse selskabsomkostninger,

Indt=zgter af kapitalandele | tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat,

Indtaegter af kapitalandele | associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele | associerede virksomheder omfatter den ferholdsmazssige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtazgter

Andre finansielle indteegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, rente-
indtaagter, nettokursgevinster vedrprende veerdipapirer, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger best3r af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser, tillaeg under acontaskatteordningen,
samt omkostninger til forvaltning af vaardipapirer.

Skat
Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat,

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder omfatter investering i Marlene Shipping Co. Ltd. Kapitalandele |
tilknyttede virksomheder indregnes og m3les efter den Indre vaardis metode (equity-metoden).

Nettoopskrivning af kapltalandele i tilknyttede virksomheder overfares | forbindelse med resultatdispanerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele | tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerd, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardl, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under finanslelle anlszgsaktiver omfatter Investeringer i unoterede aktier
og skibsprojekter, der males til skennet dagsveerd|.

Andre vardipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele preesenteret som omsaetningsaktiver omfatter bersnoterede vasrdipapl-
rer, der méles til dagsveerd! {(berskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter assoclerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veardi,
Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives forlods med Stonegate Invest A/S’ andel af
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den negative vzardi, hvis det vurderes uerholdeligt, Hvis den regnskabsmzessige negative indre vardi over-
stiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgh under hensatte forpligtelser, hvis Stonegate Invest
A/S har en retlig eller faktisk forpligtelse til at de=kke den p&geldende virksomheds forpligtelser.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sezdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige Indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



