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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Dansk Varmepumpe Industri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 3. april 2017

Direktion

Mikkel Kastrup
adm. direktgr

Bestyrelse

Ken Thon Hans Peter Andreasen Jesper Barslund Jacobsen
formand

Bent Andersen Flemming Vejby Kristensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Dansk Varmepumpe Industri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Varmepumpe Industri A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraakkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 3. april 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Peter Molkjeer Heidi Julitta @stergaard Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Dansk Varmepumpe Industri A/S
Industrimarken 2 C
9530 St@vring

Hjemmeside: www.eniig.dk

CVR-nr.: 30 55 30 47
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Aalborg

Ken Thon, formand

Hans Peter Andreasen
Jesper Barslund Jacobsen
Bent Andersen

Flemming Vejby Kristensen

Mikkel Kastrup, adm. direktgr

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Eniig
a.m.b.a, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Dansk Varmepumpe Industri A/S (DVI Energi) er 100% ejet af Eniig Energiteknik A/S. DVI Energi har
mere end 35 ars ekspertise med udvikling af varmepumpelgsninger af hgjeste kvalitet fra vedvarende
energikilder til bade private og erhvervskunder. DVI Energi’s mange ar pa markedet ggr virksomheden
til en af landets st@rste og mest foretrukne leverandgrer af klimavenlige varmepumpel@sninger, og med
stor know-how inden for bade udvikling og fremstilling af varmepumper leverer DVI Energi
kundetilpassede Igsninger, der med stor fordel kan anvendes i bade boliger, til landbrug og til en lang
raekke industrier.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

| de f@rste tre kvartaler af 2016 fgrtes strategien fra tidligere ar videre. Strategien havde til hovedformal
at fa skabt en balance i forretningen gennem effektiviseringer. Da regnskabet for 3. kvartal forel3,
valgte man fra ledelsens side at skifte retning og fokus. Baggrunden herfor var en negativ udvikling i
virksomhedens gkonomiske forhold og et ikke tilfredsstillende resultat. For at vende udviklingen
igangsatte man i 4. kvartal en raekke aktiviteter med fokus pa vaekst inden for en rakke omrader.
Samtidig hermed fastholdes fokus pa at effektivisere forretningen.

| december 2016 indtradte Mikkel Kastrup som administrerende direktgr for DVI Energi, hvor han star i
spidsen for en turn around, hvor DVI Energi skal vakste pa nye markeder og opna en mere effektiv
produktion, saledes virksomheden kan skabe et tilfredsstillende overskud. Gennemgangen af
forretningsgrundlaget i forbindelse med restrukturering af selskabets aktiviteter har medfgrt
nedskrivninger og hensaettelser i regnskabsaret pa i alt 4,7 mio. kr.

Forventet udvikling

Det er saledes ledelsens forventning, at kommende regnskabsar vil udvise et vaesentligt forbedret
resultat, hvilket allerede sker i 2017.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december
Note 2016 2015
t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 3.194 10.195
Personaleomkostninger 1 -12.841 -13.508
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -9.647 -3.313
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -2.086 -451
Resultat fgr finansielle poster -11.733 -3.764
Finansielle indtaegter 19 9
Finansielle omkostninger -36 -31
Resultat for skat -11.750 -3.786
Skat af arets resultat 2.496 897
Arets resultat -9.254 -2.889
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -9.254 -2.889
-9.254 -2.889
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Balance 31. december
Note 2016 2015
t.kr. t.kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 682 2.270
Produktionsanlaeg og maskiner 61 91
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 914 556
Indretning af lejede lokaler 1.073 94
Materielle anlaegsaktiver 2 2.730 3.011
Deposita 114 114
Finansielle anlzegsaktiver 114 114
Anlaegsaktiver i alt 2.844 3.125
Ravarer og hjaelpematerialer 8.333 9.250
Feerdigvarer og handelsvarer 1.048 1.259
Varebeholdninger 9.381 10.509
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.102 7.164
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 782 1.625
Andre tilgodehavender 396 1.247
Udskudt skatteaktiv 361 0
Selskabsskat 1.867 995
Periodeafgraensningsposter 0 40
Tilgodehavender 11.508 11.071
Likvide beholdninger 34 71
Omsaetningsaktiver i alt 20.923 21.651
Aktiver i alt 23.767 24.776
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Balance 31. december

Note 2016 2015

t.kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 10.500 10.500
Overfgrt resultat -3.905 5.349
Egenkapital 6.595 15.849
Hensaettelse til udskudt skat 0 268
Andre henszettelser 1.750 350
Hensatte forpligtelser i alt 1.750 618
Geeld til realkreditinstitutter 236 264
Langfristede galdsforpligtelser 236 264
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 28 28
Banker 8.335 2.801
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 10
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.943 2.403
Anden geeld 2.880 2.803
Kortfristede geeldsforpligtelser 15.186 8.045
Geaeldsforpligtelser i alt 15.422 8.309
Passiver i alt 23.767 24.776
Leje og leasingforpligtelser 3
Eventualposter m.v. 4
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Nzertstaende parter og ejerforhold 6
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Noter til drsrapporten
2016 2015
t.kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 11.840 12.551
Pensioner 815 732
Andre omkostninger til social sikring 186 225
12.841 13.508
Gennemsnitligt antal beskzaeftigede medarbejdere 30 31
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Noter til érsrapporten
2 Materielle anlaegsaktiver
Andre an-
Produktions- leeg, driftsma- Indretning af
Grunde og anlzeg og teriel ogin- lejede loka-
bygninger maskiner ventar ler | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris 1. januar 2016 2.895 1.507 1.657 632 6.691
Tilgang i arets lgb 0 18 899 1.133 2.050
Afgang i arets Igb 0 0 -608 -632 -1.240
Kostpris 31. december 2016 2.895 1.525 1.948 1.133 7.501
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 625 1.416 1.101 538 3.680
Arets nedskrivninger 1.500 0 0 0 1.500
Arets afskrivninger 88 48 296 154 586
Arets af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 0 -363 -632 -995
Af- og nedskrivninger 31. december
2016 2.213 1.464 1.034 60 4771
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2016 682 61 914 1.073 2.730
2016 2015
t.kr. t.kr.
3 Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 762 523
Mellem 1 og 5 &r 2.384 2.382
3.146 2.905
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Noter til arsrapporten

4 Eventualposter m.v.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Eniig Forsyning A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hafter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets
haeftelse udger et stgrre belgb.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i fast ejendom.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 682 t.kr. pr. 31. decemder 2016.

Selskabet har gennem bankforbindelse stillet arbejdsgarantier for ialt 300 t.kr.

6 Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Eniig Energiteknik A/S, Over Baekken 6, 9000 Aalborg
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af selskabskapitalen:

Eniig Energiteknik A/S, Aalborg
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Eniig a.m.b.a, Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Varmepumpe Industri A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risi-
koovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning. | posten indgar eventuelt svind og saedvanlige
nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender og
pengeinstitutter, og -renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og indretning af
lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Produktionsbygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Finanasielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver udggres af betalte deposita, der males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
selskabsskat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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