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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. april
2015 - 31. marts 2016 for Officeinvest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. maj 2016
Direktion:

W\\MMQ/\S}LQML

Marianne Holdt

direktor

Bestyrelse: /
NS SRremng— /(

Per Schak Andreasen Klaus Sgrensen Max Dalsgaard

farmand

Bo Michael Kvist
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Den uafhangige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Officeinvest A/S

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Officeinvest A/S for regnskabsaret 1. april
2015 - 31. marts 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet
og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af

revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet

og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesen-
tation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillag til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er
pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 24. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[t.kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |

Hovedtal

Bruttofortjeneste 31.932 31307 33.016 34.008 36.306
Resultat af primeer drift 1.942 -1.693 1.300 876 2.938
Arets resultat 150 -2.871 -477 -895 610
Balancesum 32.959 35.360 40.825 42.588 47.960
Egenkapital 8.018 6.518 9.389 9.866 11.989
Nggletal

Afkast af den investerede kapital 8,4% -6,4 % 4,4 % 2,4 % 6,2%
Soliditetsgrad 24,3 % 18,4 % 23,0% 23.2% 25,0%
Egenkapitalforrentning 2,1% -36,1% -5,0% -8,2% 53%
Finansiel gearing 22% 3.1% 2.3% 19% 19%
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens aktivitet er at drive kontorsupermarked i Danmark efter "Cash & Carry" princippet. |
2015/16 har virksomheden drevet 8 kontorsupermarkeder: Aarhus, Horsens, Randers, Vejle, Odense,
Roskilde, Esbjerg og Aalborg samt en webshop.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat for skat har i 2015/16 udgjort 906 t.kr.

Resultatet er bedre end det budgetterede arsresultat og anses som varende tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Koncernen er i gang med at implementere og eksekvere forskellige tiltag, som skal sikre mulighed for
vaekst samt stabil indtjening.
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Koncern- og arsregnskab 1. april 2015 - 31. marts 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttet
virksomhed

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Officeinvest A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
31.932.070 31.306.917 0 0
-20.029.419  -21.098.343 0 0
-9.960.630 -11.901.844 -120.845 -159.223
1.942.021 -1.693.270 -120.845 -159.223
0 0 821.202 -2.089.838
95.947 40.208 3.916 0
-1.132.236 -1.393.893 -736.036 -851.768
905.732 -3.046.955 -31.763 -3.100.829
-756.103 176.243 181.392 230.117
149.629 -2.870.712 149.629 -2.870.712
149.629 -2.870.712
149.629 -2.870.712
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anleegsaktiver
Driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed
Tilgodehavender hos associeret virksomhed
Andre kapitalandele

Deposita

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Officeinvest A/S
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Koncern Modervirksomhed

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

828.745 926.050 0 0

14.163.874 16.430.094 0 0
14.992.619 17.356.144

719.811 1.029.542 0 0

137.068 88.761 0 0

856.879 1.118.303 0

0 0 18.179.357 22.358.155

549.488 604.992 0 0

1.282.139 0 0 0

90.536 87.572 0 0

1.977.061 1.958.365 0 0

3.899.224 2.650.929 18.179.357 22.358.155

19.748.722 21.125.376 18.179.357 22.358.155
11.977.470 12.532.853
11.977.470 12.532.853

478.013 535.956 0 0

0 139.895 0 154.666

0 477.000 336.058 477.000

555.438 333.105 0 0

151.675 166.015 0 0

1.185.126 1.651.971 336.058 631.666

47.542 50.157 0 0

13.210.138 14.234.981 336.058 631.666

32.958.860 35.360.357 18.515.415 22.989.821
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
PASSIVER
Egenkapital
7 Aktiekapital 797.644 625.000 797.644 625.000
Overkurs ved emission 0 125.000 0 125.000
Overfort resultat 4,720.466 5.768.481 7.220.466 5.768.481
Foreslaet udbytte 2.500.000 0 0 0
Egenkapital i alt 8.018.110 6.518.481 8.018.110 6.518.481
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 101.859 0
Hensatte forpligtelser i alt 101.859
Geldsforpligtelser
9 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitut 7.871.248 8.698.501 7.871.248 8.698.501
Leasingforpligtelser 36.285 150.877 0 0
Periodeafgraensningsposter 236.928 473.760 0 0
8.144.461 9.323.138 7.871.248 8.698.501
Kortfristede gaeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 2.350.162 7.805.489 2.000.000 7.461.790
Geeld til kreditinstitut 7.977.092 3.582.532 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.781.881 2.942.984 25.000 37.500
Geeld til tilknyttet virksomhed 0 0 601.057 223.549
Selskabsskat 205.349 0 0 0
Anden geeld 3.379.946 5.187.733 0 50.000
16.694.430 19.518.738 2.626.057 7.772.839
Galdsforpligtelser i alt 24.838.891 28.841.876 10.497.305 16.471.340
PASSIVER | ALT 32.958.860 35.360.357 18.515.415 22.989.821

1 Anvendt regnskabspraksis
10 Sikkerhedsstillelser
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. april 2015
Kapitalforhgjelse
Kapitalnedsaettelse

Arets resultat

Overfert fra overkurs ved
emission
Kgb af egne kapitalandele

Egenkapital 31. marts 2016

kr.

Egenkapital 1. april 2015
Kapitalforhgjelse
Kapitalnedsattelse

Arets resultat

Overfart fra overkurs ved
emission
Kgb af egne kapitalandele

Egenkapital 31. marts 2016

Officeinvest A/S
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Koncern
Overkurs ved
Aktiekapital emission  Overfgrt resultat | alt
625.000 125.000 5.768.481 6.518.481
235.144 2.314.856 0 2.550.000
-62.500 0 62.500 0
0 0 149.629 149.629
0 -2.439.856 2.439.856 0
0 0] -1.200.000 -1.200.000
797.644 0 7.220.466 8.018.110
Modervirksomhed
Overkurs ved
Aktiekapital emission  Overfort resultat I alt
625.000 125.000 5.768.481 6.518.481
235.144 2.314.856 0 2.550.000
-62.500 0 62.500 0
0 0 149.629 149.629
0 -2.439.856 2.439.856 0
0 0 -1.200.000 -1.200.000
797.644 0 7.220.466 8.018.110
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Koncern- og arsregnskab 1. april 2015 - 31. marts 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Officeinvest A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med visse tilvalg af klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Officeinvest A/S og virksomheder, hvori modervirk-
somheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar moder-
virksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne. Bestem-
mende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtaegter, eller fordi modervirksomheden pa
anden made har eller faktisk udgver bestemmende indflydelse i dattervirksomheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konver-
teres medtages ved vurderingen af om bestemmende indflydelse foreligger.

De konsoliderede virksomheders regnskaber udarbejdes efter den samme regnskabspraksis, som er be-
nyttet i modervirksomheden. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber i de kon-
soliderede virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter med ensartet indhold. Koncerninter-
ne indtaegter, omkostninger, avancer, tab, ejerandele, udbytter og mellemvaerender elimineres. Kapi-
talandele i konsoliderede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af den konsoli-
derede virksomheds dagsvaerdi af aktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede og solgte dattervirksomheder medtages i koncernresultatopggrelsen for den periode,
hvor bestemmende indflydelse foreligger. Sammenligningstallene korrigeres ikke for nyerhvervede
eller frasolgte virksomheder.

Ved kab af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Anskaffelsessummen opggres til nu-
tidsvardien af det aftalte vederlag med tillaeg af direkte henfgrbare omkostninger. Betingede beta-
linger indregnes med det belgb, der forventes betalt. |dentificerbare aktiver og forpligtelser i de over-
tagne virksomheder indregnes til dagsverdien p& anskaffelsestidspunktet. | opgerelsen indregnes om-
struktureringshensattelser relateret til den overtagne virksomhed, safremt omstruktureringen er
besluttet pa overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skaffeeffekten af de foretagne omvurde-
ringer af aktiver og forpligtelser. En resterende forskel mellem kostprisen og koncernens andel af
dagsvaerdien af de identificerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwill eller negativ good-
will.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % og 50 %
af stemmerettighederne eller pa anden made har eller faktisk udgver betydelig indflydelse. Associere-
de virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre veerdi.
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Koncern- og arsregnskab 1. april 2015 - 31. marts 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved for-
ste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod
eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som @vri-
ge tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid.

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendoms-
retten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler ind-
regnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrgrende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste
fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opggres palideligt og betaling forventes mod-
taget.

Nettoomsaeetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med hen-
visning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til salg og distribution i arets Igb.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskriv-
ninger pa aktiver, som er knyttet til salg og distribution af virksomhedens varer.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.
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Koncern- og arsregnskab 1. april 2015 - 31. marts 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle rettigheder 5ar
Goodwill 15ar

Afskrivningsperioden for immaterielle aktiver overstiger 5 ar, hvilket begrundes med den mangearige
stabile indtjening, der har veeret forbundet med den aktivitet, som goodwill relaterer sig til, samt mar-
kedets relative stabilitet.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 3-5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-54ar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& good-
will og andre merveerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af &endring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. april 2015 - 31. marts 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle rettigheder samt forudbetalinger
herpa.

Andre immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgsres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsakti-
ver indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostnin-
ger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeeg af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvardi. Dagsvardien opggres til kursverdien pa ba-
lancedagen, safremt veerdipapirerne er barsnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt
anerkendte vaerdiansettelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er barsnoterede.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt ak-
tiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestremme. Aktiverne nedskri-
ves til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen
(genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning p& en grup-
pe af aktiver fordeles saledes, at der farst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de
@vrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrémme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabséret, praesenteres som en seerskilt post under egenkapi-
talen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egne kapitalandele

Kebs- og salgssummer af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfegrt resultat.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller @ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel
garanteret restvardi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som
vedrgrer indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015",

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemshnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle

Investeret kapital .
anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Nettorentebaerende geld
Egenkapital

Finansiel gearing
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Noter
Koncern Modervirksomhed
kr. 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttet
virksomhed 0 0 22.508 0
Andre finansielle omkostninger 1.132.236 1.393.893 713.528 851.768
1.132.236 1.393.893 736.036 851.768
Skat af rets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst 514.349 -172.242 -336.058 -247.693
Arets regulering af udskudt skat 241.754 -4.001 154.666 17.576
756.103 -176.243 -181.392 -230.117
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Erhvervede
immaterielle
kr. anlaegsaktiver Goodwill I alt
Kostpris 1. april 2015 3.052.295 33.993.298 37.045.593
Tilgang i arets Igb 134.715 0 134.715
Kostpris 31. marts 2016 3.187.010 33.993.298 37.180.308
Af- og nedskrivninger 1. april 2015 2.126.245 17.563.204 19.689.449
Arets afskrivninger 232.020 2.266.220 2.498.240
Af- og nedskrivninger 31. marts 2016 2.358.265 19.829.424 22.187.689
Regnskabsmeaessig veerdi 31. marts 2016 828.745 14.163.874 14.992.619
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. april 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. marts 2016

Af- og nedskrivninger 1. april 2015
Arets afskrivninger
Afgang i arets lgb

Af- og nedskrivninger 31. marts 2016
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2016

| materielle anleegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa
ialt

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. april 2015
Kostpris 31. marts 2016

Verdirequleringer 1. april 2015
Modtaget udbytte

Arets resultat

Arets afskrivninger pa goodwill

Verdirequleringer 31. marts 2016
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2016

Dattervirksomheder
Kontorsupermarked A/S

Officeinvest A/S
Arsrapport 2015/16

Koncern

Driftsmateriel og
inventar

Indretning af
lejede lokaler lalt

7.595.284
93.886
-556.260

9.318.823
222.567
-583.229

1.723.539
128.681
-26.969

7.132.910

1.825.251 8.958.161

6.565.742
403.617
-556.260

8.200.520
483.991
-583.229

1.634.778
80.374
-26.969

6.413.099

1.688.183 8.101.282

719.811

137.068 856.879

136.872

0 136.872

Hjemsted

Modervirksomhed

Kapitalandele i
tilknyttet
virksomhed

40.607.199
40.607.199

-18.249.044
-5.000.000
3.087.422
-2.266.220

-22.427.842
18.179.357

Ejerandel

Aarhus

100,00 %

Goodwill vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder udger 14.164 t.kr.

Associerede virksomheder
Redoffice Supply & Logistics A.m.b.A.

Tilgodehavender hos associeret virksomhed

Hjemsted

Ejerandel

Esbjerg

18,32 %

Tilgodehavender hos associeret virksomhed forfalder senere end 1 ar efter statusdagen.
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Noter

Aktiekapital

Selskabskapitalen bestar af 797.644 aktier a 1 kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:

kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Saldo primo 625.000 625.000 625.000 625.000 625.000
Kapitalforhgjelse 235.144 0 0 0 0
Kapitalnedsaettelse -62.500 0 0 0 0
797.644 625.000 625.000 625.000 625.000

Egne kapitalandele
Andel af
Antal stk. Nominel veerdi selskabskapital

kr.

Saldo 1. april 2015 625 62.500 10,00 %
Keb i arets lgb 1.250 125.000 15,67 %
Salg i &rets Igb 625 -62.500 -10,00 %
1.250 125.000 15,67 %

Saldo 31. marts 2016

Egne aktier erhverves bl.a. med henblik pa kapitalnedseettelse og aktionaerers gnske om udtraden af

selskabet.

Langfristede galdsforpligtelser

Koncern

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/3 2016 naeste ar andel efter 5 &r
Geeld til kreditinstitut 9.871.248 2.000.000 7.871.248 0
Leasingforpligtelser 149.615 113.330 36.285 0]
Periodeafgransningsposter 473.760 236.832 236.928 0
10.494.623 2.350.162 8.144.461 0

Modervirksomhed
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/3 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Gaeld til kreditinstitut 9.871.248 2.000.000 7.871.248 0
9.871.248 2.000.000 7.871.248 0
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Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut er der afgivet virksomhedspant med nom. 13.800 t.kr. med
pant i varelager, varedebitorer, driftsinventer m.m.

Driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig vaerdi pd 137 t.kr. pr. 31. marts 2016 er finansi-
eret ved finansiel leasing, hvor leasinggaelden udger 150 t.kr. pr. 31. marts 2016.

Koncernen har via kreditinstitut afgivet bankgarantier for 901 t.kr. vedrgrende lejemél.

Modervirksomhed

Til sikkerhed for moderselskabets geeld til kreditinstitut er der stillet pant i selskabets aktier i datter-
selskabet.

Til sikkerhed for datterselskabets gaeld til kreditinstitut, som udger 7.977 t.kr. pr. 31. marts 2016 har
moderselskabet stillet selvskyldnerkaution.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Modervirksomhed

Selskabet er sambeskattet med Kontorsupermarked A/S. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Forpligtelse vedrgrende lejemal og leasingaftaler med lgbetider p& 6-57 maneder udger 8.012 t.kr.
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