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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Nordjysk Elnet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 15.03.2017

Direktion

Michael Plesner @stergaard
direktgr

Bestyrelse

Jacob Andreasen Michael Plesner @stergaard Daniel Skovsbo Erichsen

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordjysk Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Nordjysk Elnet A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 15.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jgrn Jepsen Palle Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 95.192 94.154 91.733 91.892 99.170
Bruttoresultat 53.247 48.051 48.547 47.126 62.307
Driftsresultat 24.915 23.852 24.841 23.899 39.383
Resultat af finansielle
soster 3.024 485 (1.088) (473) 9.632
Arets resultat 23.363 19.631 18.122 24.171 45.146
Samlede aktiver 690.654 665.489 628.445 599.119 588.185
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 22.915 28.939 18.396 20.998 21.420
Egenkapital 534.354 510.991 491.360 477.065 450.560
Nggletal
Bruttomargin (%) 55,9 51,0 52,9 51,3 62,8
Nettomargin (%) 24,5 20,8 19,8 26,3 45,5
Egenkapitalens forrentning
(%) 4,5 3,8 3,7 5,2 10,6
Soliditetsgrad (%) 77,4 76,8 78,2 79,6 76,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin (%) Nettoomsaetning Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Arets resultat x 100

Nettomargin (%) Nettoomsaetning Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Nordjyske Elnet A/S har i regnskabsaret 2016 indfriet de i rsrapporten for 2015 stillede forventninger.

Arets resultat blev sdledes et overskud pd t.kr. 23.363, hvilket selskabets ledelse betragter som tilfredsstil-
lende.

Selskabet har i indevaerende ar investeret t.kr. 22.915 i materielle anlaegsaktiver.

Nordjyske Elnet A/S arbejder for at sikre andelshaverne de lavest mulige omkostninger i forbindelse med
driften af el-nettet, samtidig med stabil strgm i kontakten. I forlaengelse af Folketingets beslutning om at
gore Danmark fossilfrit inden 2050 er der de kommende &r brug for midler til den grgnne omstilling, som
blandt andet kreever et fremtidssikret el-net i verdensklasse. For efterhdnden som fossile braendstoffer
udfases vil el blive en dominerende energikilde, og et gget stremforbrug - og et moderne liv - kraever et
stabilt og intelligent el-net.

Oplysninger om ikke-finansielle forhold

Hvert &r tilfgrer Nordjyske Elnet A/S stor veerdi til nettet, og det kraever stor indsigt i alle kabler, hvert et
gadeskab og hver en transformatorstation. Netselskabet har derfor indgdet et samarbejde med 10 andre
jyske el-selskaber om at skifte til et nyt styrings- og overvdgningssystem af elnettet. Hermed kan selskabet
meget ngjagtigt se, hvilke kunder der pavirkes ved driftsfejl, og praecist hvor ledningsnettet fejlen er op-
stdet. Det kommer andelshaverne tilgode, da selskabet kan reagere hurtigere og mere malirettet ved fejl.
Nordjyske Elnet A/S har implementeret (SCADA) i 2016.

Nordjyske Elnet A/S har startet en gennemgang af sine processer for styring og kategorisering af sine
netaktiver. Asset Management er et ledelsesvaerktgj for at optimere beslutningsprocessen omkring inve-
steringer og derigennem gge vaerdiskabelsen i El nettet.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Selskabets ledelse vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed vedrgrende indregning og maling af selskabets
aktiver og passiver.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2017 en nettoomsaetning og resultat pa niveau med 2016.

Selskabet vil fortsaette med at optimere vaerdikaaden og derigennem gge effektiviteten. Investeringerne vil
fortseette med vaegt pd, hvor det giver stgrst vaerdi for el-nettet og vores andelshavere.
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Ledelsesberetning

Saerlige risici

Forretningsmaessige risici
Selskabets vaesentligste risici er knyttet til at sikre overholdelse af betingelserne og reglerne for selskabets
bevilling i henhold til elforsyningsloven.

Regulatoriske risici

Det forventes, at net-selskaberne i Danmark skal overg3 til en ny regulering pr. 1. januar 2018. Indholdet
af den nye regulering er endnu ikke fastlagt, og der er derfor en stor usikkerhed om pavirkningen af den
nye regulering pa selskabet.

Nordjyske Elnet A/S har i 2016 faet gennemgaet sine reguleringsregnskaber for perioden 2005-2014 af
Energitilsynet, som et led i forberedelsen af overgangen til den nye lovgivning. Energitilsynets gennemgang
har ikke givet anledning til vaesentlige bemaerkninger.

Videnressourcer

Nordjyske Elnet A/S ejer, driver og vedligeholder el-nettet i Nordjylland, der servicerer 45.000 andelsha-
vere med strgm. Det stiller krav til os, som skal sikre et stabilt og en omkostningseffektiv leverance af
strgm til alle andelshaverne. Det forudsaetter blandt andet en szerlig viden omkring opbygning og vedlige-
holdelse af selskabets transmissionsaktiver.

Herudover har selskabet en forpligtelse til at udfgre energibesparelser.

Selskabets ambition om at sikre en hgj forsyningssikkerhed og mere baeredygtighed betyder, at selskabet
har en strategi om at fastholde og udvikle ngglemedarbejdere, som har et saerligt kendskab til selskabets
aktiviteter og systemer. Selskabet har sdledes en seerlig fokus pa efter- og videreuddannelse af alle med-
arbejdere.

Redeggrelse for samfundsansvar

Politikker for samfundsansvar
For beskrivelsen af koncernens politikker for samfundsansvar og keanssammensaetning i ledelsen, henvises
til Ars- og CSR rapporten for SE a.m.b.a. for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

Nettoomsaetning

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
95.192 94.154

(6.856) (8.981)

(35.089) (37.122)
53.247 48.051

1 (28.332) (24.199)
24.915 23.852
3.130 980

(106) (495)
27.939 24.337

4 (4.576) (4.706)
5 23.363 19.631
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Balance pr. 31.12.2016

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Reguleringsmaessige underdaekninger
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

536.455 541.872

6 536.455 541.872
190
190

536.645 541.872

52.026 49.262

93.550 70.792

0 3.563

8.433 0

154.009 123.617

154.009 123.617

690.654 665.489
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 64.100 64.100
Overfgrt overskud eller underskud 470.254 446.891
Egenkapital 534.354 510.991
Anden geeld 110.551 106.662
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 110.551 106.662
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 5.700 5.400
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 215 193
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.400 0
Skyldig selskabsskat 4.576 4.706
Anden geld 32.858 37.537
Kortfristede gaeldsforpligtelser 45.749 47.836
Gaeldsforpligtelser 156.300 154.498
Passiver 690.654 665.489
Eventualforpligtelser 9
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 10
Transaktioner med nzertstdende parter 11
Koncernforhold 12
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfgrt

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 64.100 446.891 510.991
Arets resultat 0 23.363 23.363
Egenkapital ultimo 64.100 470.254 534.354
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Noter

1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Aktuel skat

5. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2015
t.kr. t.kr.
28.332 24.199
28.332 24.199
2016 2015
t.kr. t.kr.
252 748
2.878 232
3.130 980
2016 2015
t.kr. t.kr.
106 0

0 495

106 495
2016 2015
t.kr. t.kr.
4.576 4.706
4.576 4.706
2016 2015
t.kr. t.kr.
23.363 19.631
23.363 19.631
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Virksomhedskapital
Aktie
Aktie
Aktie
Aktie

8. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Anden gaeld

Produktions

- anlaeg og

maskiner

t.kr.

950.537

22.915

(872)

972.580
(408.665)
(28.332)

872

(436.125)

536.455

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal t.kr. t.kr.

1 62800 62.800

1 700 700

2 200 400

2 100 200

6 64.100

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter

maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5.700 5.400 110.551 89.220
5.700 5.400 110.551 89.220
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Noter

9. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med SYD ENERGI Holding A/S som administrationsselskab fra 1.
juni 2016. I perioden 1. januar 2016 frem til 31. maj 2016 var selskabet i dansk sambeskatning med Nyfors
Holding A/S. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtigelser til at indeholde kildeskat pa renter
og udbytter for de sambeskattede selskaber i ovenstdende perioder. De sambeskattede selskabers samlede
kendte forpligtigelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet haefter solidarisk med faellesregistrerede virksomheder ejet af Nyfors Holding A/S for den samlede
momsforpligtelse. Den aktuelle forpligtelse udgjorde 31.12.2016, 7.718 t.kr.

10. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Nyfors Holding A/S, Brgnderslev ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse pd
denne.

Selskabet indgér i SE koncernen, hvor SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N er ultimativt modervirk-
somhed.

11. Transaktioner med nartstiende parter
I henhold til rsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er gennemfgrt pd markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N.



Nordjysk Elnet A/S 16

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved distribution af el indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med SYD ENERGI Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder fra 1. juni
2016. I perioden 1. januar 2016 frem til 31. maj 2016 var selskabet sambeskattet med Nyfors Holding A/S
og dette selskabs datterselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer og lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 10-45 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris p& balance-
dagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, investeringsbidrag
Periodeafgraensningsposter, investeringsbidrag opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger ved-
rerende indtaegter i de efterfglgende regnskabsar.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indeveerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indteegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til Bekendtggrelse om indtsegtsrammer for netvirksomheder og regionale transmissions-
virksomheder omfattet af lov om elforsyning.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggarelsen.



